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 العلاقُ بين السًىلُ والسبحًُ والملاءَ ي  المصازف اإسالايًُ

 **خلىد ضًف الله الكلاب                              *د. خالـد لافـٌ النًـف

 م44/44/0248م                                 تاريخ قبول البحث: 41/5/0248تاريخ وصول البحث: 

 يلخص

ليل واختبار العلاقة بين السيولة والربحيةة واللاةلا ف فةل اللافةارس ايسةلالاية  هدفت الدراسة إلى تح      
( لاشةةاهدف لسةةتة لافةةارس إسةةلالاية وسةةيوية  و طةةت 84ولتحقيةةه هةةلا التةةدس تيوهةةت ريهةةم الدراسةةة لاةةن  

 .م9002إلى رام  م9002الفترف لان رام 
السةيولة لاعهويةة بةين الربحيةة ويةل لاةن  وجةود رلاقةة سةلبيةخلفت الهتائج التطبيقية لتحليةل انهحةدار إلةى       

 واللالا ف  يلاا وأظترت الهتائج أيضا وجود رلاقة طردية لاعهوية بين السيولة واللالا ف.
ضرورف العلال رلةى اسةتحداأ أسةواه وأدوات لااليةة  :أوفت الدراسة بعدد لان التوفيات لان أهلاتا      

العجة  فةل السةيولة  وضةرورف وجةود لاعيةار إسلالاية تسارد اللافارس ايسلالاية فل حل لاشيلة الفائض و 
طبيعة رلال هله اللافارس واللاخاطر  بعين انرتباريفاية رأس اللاال خاص باللافارس ايسلالاية يأخل 

 التل تواجتتا. 
 السيولة  الربحية  اللالا ف  اللافارس ايسلالاية  إدارف اللافارس ايسلالاية. كممات مفتاحية:

Abstract 

      This study aims to test and analyze the relationship between liquidity, profitability 

and solvency in Islamic banks.  

      For this purpose (48) observations of (6) Asian Islamic banks over the period 2009-

2016 were comprised. 

      The empirical results of regression analysis revealed that there is a statistically 

significant negative relationship between bank profitability and both of liquidity and 

solvency. The results also showed that the liquidity has a positive significant relationship 

with solvency. 

      The study recommends the need to establish Islamic capital market and Islamic investment 

instrument to help Islamic banks in solving liquidity surplus and shortage problem.  

      It also recommends the need to specific capital adequacy ratio for Islamic banks taking 

into consideration the nature of Islamic bank risk 

 
 .كديُالم 5.5

حلقة الوفل بين وحدات الفائض  بوففمرافدا رئيسيا للاقتفاد الوطهل وأحد درائلام الرئيسية  يعد القطاع اللافرفل        
انستثلاارية التل حد أهم لافادر التلاويل لللاشاريع أاللاتلاثلة باللاودرين ووحدات العج  اللاتلاثلة باللاقترضين  وهو بللك يشيل 

 وتسارد فل تحقيه الهلاو انقتفادي.  رلالية التهلاية انقتفاديةتستم بشيل أو بآخر فل 
 .يلية ال رقا  –أستال لاشارك  جالاعة البلقا  التطبيقية   *

 .باحثة **
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السةيولة  :وتفرض طبيعة رلاةل اللافةارس رلةى إداراتتةا بةأنل تعلاةل رلةى تحقيةه التةوا ن بةين ثلاثةة أهةداس رئيسةية هةل       
تلك التل تستطيع تحقيةه التةوا ن بةين هةله افهةداس التةل تتيالاةل  :إن ايدارف الهاجحة لللافرس هلحيأ والربحية واللالا ف  

الربحيةةةة بقةةةدرف اللافةةةرس رلةةةى تحقيةةةه رائةةةد لاةةةن خةةةلال  وتةةةتلا م أحياهةةةا  وتتعةةةارض أحياهةةةا أخةةةرل. ففةةةل حةةةين يتلاثةةةل هةةةدس
س رلةةةى لاواجتةةةة الت الااتةةةم اللااليةةةة لللاةةةودرين فةةةهن هةةةدس السةةةيولة يتعلةةةه بقةةةدرف اللافةةةر   (0 انسةةةت لال افلاثةةةل للاةةةوارده بيفةةةا ف

  وللةةةك لاةةةن خةةةلال (9 يانسةةةتجابة لطلبةةةات انئتلاةةةان أو لاةةةهد القةةةروض الجديةةةدف  بالدرجةةةة افسةةةاس وبقيةةةة انلت الاةةةات افخةةةرل
تحقيةةه فههتةةا تعبةةر رةةن قةةدرف رأس اللاةةال رلةةى   انحتفةةاظ بأفةةول راليةةة السةةيولة ولات رائةةد لاةةهخفض. ألاةةا بالهسةةبة لللاةةلا ف

 . (3 لاة واللاتاهة فل اللاراي  اللاالية للبهوكالسلا
 ؛يتضد التعةارض والةتلا م بةين هةدفل السةيولة والربحيةة  حيةأ إن  تحقيةه أحةدهلاا سةييون رلةى حسةا  ا خةر  وبللك       

يةللك ف يادف الربحية تتطل  انستثلاار فل اللا يد لاةن افلاةوال واللاوجةودات افقةل سةيولة  وهةلا يتعةارض لاةع هةدس السةيولة  و 
العديةد لاةن فهن انحتفاظ بقدر ياسٍ لان السيولة والسعل هحةو انسةتخدام ا لاةن لالاةوال  وضةلاان حقةوه اللاةودرين  وتجهة  

 . (8 اللاخاطر قد تحد لان قدرف اللافرس رلى تعظيم افرباح
م فةل حةين تتةتم الربحيةة إلل إه ة ؛فهنٌ هةله افهةداس يلايةن أنل تيةون لاتيالالةة  لان جاه  وخر ووفقاً للابدأ انستلارارية       

 أن هجاح إدارف السيولة فةل افجةل القفةير يةإدي إلةى تحقيةه :واللالا ف بافجل الطويل فهن  السيولة تتتم بافجل القفير  بلاعهى
 . (5 الربحية وافلاان فل افجل الطويل

رئيسةةية في لافةةرس لتحقيةةه التةةوا ن بيهتةةا   اً أهةةدافبوفةةفتا فقةةد حظيةةت دراسةةة العلاقةةة بةةين السةةيولة والربحيةةة واللاةةلا ف   لةةللك       
 باهتلاام يثير لان الباحثين واليتا .

 
 .يشكلُ الدزااُ 5.1
اللايوهةات الرئيسةية فهن التحدي افيبر يدارف اللافرس يهطوي رلةى دراسةة وفتةم العلاقةة بةين   استهادا إلى لاا تقدم       

يحقةةه ايدارف السةةليلاة لللاةةوارد فةةل اللافةةارس بلاةةا  ل اللافةةارس ايسةةلالايةفةة الثلاثةةة يدارف اللافةةارس  الربحيةةة والسةةيولة واللاةةلا ف(
 :  ا تلورليم يلاين فيا ة لاشيلة الدراسة فل السإال الرئيس  ايسلالاية وحلااية ألاوال اللاودرين واللااليين.

 لاا طبيعة واتجاه العلاقة بين السيولة والربحية واللالا ف فل اللافارس ايسلالاية؟ 
 

 : تيةيتفرع رن هلا السإال الرئيس افسئلة الفررية ا   ر تحديداً وبشيل أيث       
 لاا طبيعة واتجاه العلاقة بين السيولة والربحية فل اللافارس ايسلالاية؟ -0
 لاا طبيعة واتجاه العلاقة بين السيولة واللالا ف فل اللافارس ايسلالاية؟ -9
 سلالاية؟لاا طبيعة واتجاه العلاقة بين الربحية واللالا ف فل اللافارس اي -3
 

 .أهداف الدزااُ. 5.1
تتدس الدراسة إلى تحليل واختبار طبيعة واتجاه العلاقة بين السيولة والربحية واللاةلا ف فةل اللافةارس ايسةلالاية فةل ريهةة        

 : لان خلال. وللك م9002إلى رام  م9002لايوهة لان ستة لافارس إسلالاية فل ست دول وسيوية لاختلفة للفترف لان رام 
 فل اللافارس ايسلالاية. لى طبيعة العلاقة بين السيولة والربحيةالتعرس إ -0
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 التعرس إلى طبيعة العلاقة بين السيولة واللالا ف فل اللافارس ايسلالاية. -9
 التعرس إلى طبيعة العلاقة بين الربحية واللالا ف فل اللافارس ايسلالاية. -3
 . فل فتم طبيعة العلاقة بين هله افهداسلاساردف إدارات هله اللافارس واللاتتلاين بتوفيات لان شأهتا  الخروج -8
 

 .أهمًُ الدزااُ 5.1
الربحيةة  :تهبع أهلاية الدراسة لان أهلاية اللاوضوع هفسم  واللي يعهى باللايوهات الرئيسية الثلاثة يدارف اللافةارس وهةل       

والتةل   لفةة رةن اللافةارس التقليديةةوالسيولة واللالا ف  وت داد أهلايتتا رهةدلاا تتهةاول اللافةارس ايسةلالاية لات الطبيعةة اللاخت
 دتعةةحيةةأ  وفةةل رةةدد لاةةن الةةدول ايسةةلالاية. م9004أثبتةةت وجودهةةا وقةةدرتتا رلةةى اللاهافسةةة خافةةة بعةةد اف لاةةة اللااليةةة رةةام 

لاإسسةة تةدير  800لاةن ويضةم أيثةر   لان أسرع القطارات انقتفادية هلاواً حةول العةالم حالياً اللافرفية ايسلالاية الخدلاات 
 .(2 لاليار دونر ألارييل( حول العالم 0000تريليون دونر ألارييل   0رن أفونً ت يد 

 -الباحةأحسة  رلةم -خافة وأهتا الدراسة افولى لان هورتةا   فههَم لان اللاتوقع أن تيون هتائج هله الدراسة لافيدف  يللك       
 التل تهاولت هله افهداس لاجتلاعة وفل ردد لان الدول. 

 
 .دزااا  السابكُالأدبًا  النظسيُ وال. 1

 

 .اإسطاز النظسٍ للدزااُ. 1.5
 .. السيولة1.5.5
 . وفةل(7 القةةدرف رلةةى تحويةةل اففةول إلةةى هقةةود بشةيل سةةريع ودون تحقيةةه خسةةارف -بشةةيل رةام-يُقفةد بالسةةيولة        
قيةة انلت الاةات قدرتةم رلةى لاواجتةة الت الااتةم اللااليةة لللاةودرين بالدرجةة افسةاس وب :يقفد بسةيولة اللافةرساللافارس  لاجال
. ولان ههةا تتجلةى افهلايةة الخافةة للسةيولة فةل اللافةارس (4 يانستجابة لطلبات انئتلاان أو لاهد القروض الجديدف  افخرل

إل تعتلاةد اللافةارس بشةيل أساسةل رلةى ودائةع العلاةلا    وللك نختلاس طبيعةة رلالتةا ؛أيثر لاهتا فل  يرها لان اللاإسسات
هةم لاةن الضةروري أن هلةللك فأنل تيون اللافارس لاستعدف دائلاا لتلبية طلبات السةح  رليتةا   أفراد ولاإسسات( والتل تتطل  

يلايةن لان خلال التخطيط الدقيه للسيولة والتهبإ بعلاليات السح  واييداع وطلبةات انئتلاةان  بلاةا تدار السيولة بيفا ف رالية  
يبيةةر  اللافةةرس ألاةةام تحةةدٍ بتةةلا تيةةون إدارف و  .لاةةن تخفةةيض لاخةةاطر حةةدوأ فةةائض أو رجةة  فةةل السةةيولة إلةةى أقةةل لاةةا يلايةةن

 . (2 يتلاثل بتحديد اللاستول اللاقبول لديتا لان السيولة
هقةةةص السةةةيولة لاةةةن خةةةلال انسةةةتعاهة باللافةةةارس اللاري يةةةة  ةوفةةةل الوقةةةت الةةةلي تسةةةتطيع اللافةةةارس التقليديةةةة لاواجتةةة       

روض البيهية لليلةة واحةدف أو أيثةر  أم لاةن خةلال واللافارس افخرل وتوظيس فائض السيولة لديتا  سوا  لان خلال تقديم الق
فر فيتةةا أدوات هقديةةة تلائةةم طبيعةةة رلاةةل تلةةك اللافةةارس  فةةهن إدارف السةةيولة بشةةقيتا  سةةوا  أياهةةت اافسةةواه الهقديةةة التةةل تتةةو 

 :  (00 لاهتاردف وللةك فسةبا   ؛فائض السيولة أم هقفتا  تشيل أبر  التحديات التل تواجتتا اللافارس ايسلالاية
 ضرورف انلت ام بأحيام وقوارد الةشريعة ايسةلالاية التةل توجة  اسةتثلاار افلاةوال ورةةدم ايتها هةةا وحبةةستا بةةلاا يةةستم فةل -0

 التهلاية انجتلاارية وانقتفادية.
 وجو  استثلاار افلاوال اللاتاحة بالفيغ وافدوات ايسلالاية فقط. -9
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 تول اللاحةلل وايقليلال والعاللال حتةى ا ن  افلار الةلي يحةد لاةنردم استيلاال شةبية اللاةفارس ايسةلالاية رةلى اللاةس -3
 يلاا هو الحةال فل اللافارس التقليدية.  القدرف رلى تبادل الهقدية فيلاا بيهتا

ردم قدرف اللافارس ايسلالاية رلى ت طية لاا تتعةرض لةم لاةن اهخفةاض فةل لاعةدل السةيولة الهقديةة رةن طريةه انقتةراض  -8
 يدية الربوية أو اللافارس اللاري ية.الربوي لان اللافارس التقل

اللاإسسةةات اللااليةةة  ولاهتةةا اللافةةارس التجاريةةة  وافدبيةةات اللااليةةة إلةةى أن وقةةد أشةةارت اليثيةةر لاةةن افبحةةاأ والدراسةةات       
لةديتا لاةن تعتلاد رلى ردد لان الهس  اللاالية للاعرفة يفاية السيولة الهقدية فيتا  وبلاا يجعلتا قادرف رلى الوفةا  بالت الااتتةا لالاةا 

هقدية أو أفول أخرل سةريعة التحويةل إلةى هقديةة. ولاةن أبةر  الهسة  اللااليةة اللاسةتخدلاة فةل إطةار تقةويم يفايةة السةيولة هسةبة 
وقةةةد   (09 (00 الرفةةةيد الهقةةةدي  وهسةةةبة السةةةيولة القاهوهيةةةة وهسةةةبة انحتيةةةاطل القةةةاهوهل وهسةةةبة الهقديةةةة إلةةةى إجلاةةةالل اللاوجةةةودات

للسةيولة  وهةل تشةير إلةى لاةدل قةدرف افرفةدف الهقديةة  الهقةد فةل  اً لاقياسةبوفةفتا رفةيد الهقةدي استخدلات هله الدراسة هسبة ال
يةةالعلالات افجهبيةةة واللاسةةيويات اللهبيةةة( التةةل يلاتليتةةا اللافةةرس  رلةةى  :وافرفةةدف افخةةرل  ولةةدل البهةةك اللاريةة يالفةةهدوه 

 : (03 ويلاين التعبير رن هله الهسبة باللاعادلة ا تية الوفا  بالودائع.

 نسبة الرصيد النقدي=
 الهقد فل الفهدوه + الهقد لدل البهك اللاري ي + افرفدف السائلة افخرل
 x 000 

 الودائع ولاا فل حيلاتا
وتبي ن اللاعادلة أرلاه إلى أه م يل لاا   باستثها  رأس اللاال اللالاتلك  ويقفد بالودائع ولاا فل حيلاتا جلايع اللاطلوبات       

 . (08  ادت لاقدرف اللافرس رلى تأدية الت الااتم اللاالية فل لاواريدها اللاتفه رليتا  الهقدي ادت هسبة الرفيد 
 

 .. مفهوم الملاءة1.5.1
وسةةلالاة افهظلاةةة لافةةارس  فةةل اللاحافظةةة رلةةى سةةلالاة ولاتاهةةة واسةةتقرار وضةةع ال لاتلاةةاً يلعةة  رأس لاةةال اللافةةارس دوراً        

اللاسةتقبلل  والاتفةاص أي خسةارف  يةةر  للهلاةو وأساسةاً  تلاويةل لافةدراللافةرفية بشةيل رةام  حيةأ يلاثةل رأس لاةال اللافةرس 
 .  (05 لاتوقعة يلاين أن يتعرض لتا البهك قبل أن تطال ألاوال اللاودرين

 والخسائر اللاال يضلان خفض اللاخاطر يفاية رأس لاعيار لان أدهى حد فهن الجتات الرقابية اشترطت وجود  لللك        
 رلةى اللافةارس وشةجعت  اللافةرفية الفةهارة فةل انسةتقرار وتةوفير  والةدائهون اللاودرةون لتةا يتعةرض أن يلايةن التةل

  جديةدف لاخةاطر بةأي شعورهم رهد الحد هلا رلى تعديل والعلال  اللافروض افدهى الحد لان أرلى لاستويات رهد التش يل
لعلاقةة بةين لافةادر لافتةوم يفايةة رأس اللاةال يوضةد اوبةللك فةهن  .(02 القائلاةة اللاوجةودات جةودف لاةدل لاةن التأيةد رةدم أو

 رأس لاال اللافرس واللاخاطر اللاحيطة بلاوجوداتم. 
يلايةةن تعريةةس درجةةة اللاةةلا ف فةةل اللافةةرس بأهتةةا احتلاةةال إرسةةار اللافةةرس  حيةةأ ترتفةةع درجةةة اللاةةلا ف يللاةةا اهخفةةض        

تقةةيس هسةةبة رأس اللاةةال . ولقيةةاس اللاةلا ف فقةةد ارتلاةةدت الجتةات الرقابيةةة بدايةةة هسةبة الرافعةةة اللااليةةة التةل (07 احتلاةال ايرسةةار
بهسةبة رأس ) 0  حيأ يع بر رن هسبة يفاية رأس اللاال  بةا ل(04 م0244إلى اللاوجودات  ثم جا ت لاقررات لجهة با ل رام 

اللاةال م بتقةديم لاعيةار جديةد ليفايةة رأس 0222اللاال إلى اللاوجودات الخطرف اللارجحة. نحقا فهن لجهة بةا ل قالاةت فةل رةام 
 :  (02 أتلي يلاا  9سلال بلاعيار با ل

 : نسبة كفاية رأس المال =1معيار بازل 
 رأس اللاال

 اللاخاطر انئتلااهية + اللاخاطر السوقية + اللاخاطر التش يلية
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  .كفاية رأس المال في المصارف الإسلامية 1.5.1.5
 ؛اسةةتخدالااتتا لللاةةةواردتختلةةس اللافةةةارس ايسةةلالاية اختلافةةةاً يبيةةراً رةةةن اللافةةارس التقليديةةةة لاةةن حيةةةأ طبيعةةة هشةةةاطاتتا و        

ةل اللاةودع  فةاح  اللاةةال(  حيةأ يتلقةى اللافةرس ايسةلالال جة  اً لاةةن لاةوارده اللااليةة رلةى أسةاس اللاضةاربة بفةةفتم لاضةارباً  يتحلا 
الخسةارف باتفةاه أي خسارف نحقة بتا لاا لةم يَثلبُةت تعةدي أو تقفةير اللاضةار   ون ي ةرم اللافةرس  اللاضةار ( شةرراً أي جة   لاةن 

 . (90 ه  افربعةفقتا  اللالا
 :  (90 ا تيةوتتضد أهلاية احتفاظ اللافارس ايسلالاية بيلاية هقدية يافية لان رأسلاالتا  لان خلال استعراض الهقاط        

 ضلاان اللافارس ايسلالاية للخسائر الهاشئة رن التعدي والتقفير  اللاخاطر التش يلية(. -0
ةةل الخسةةارف بفةةفتتا   اللاةةودرينقيةةام اللافةةارس ايسةةلالاية بلاةة ج ألاةةوال اللاسةةاهلاين وألاةةوال  -9 لةةلا فتةةل تشةةارك فةةل تحلار

 لالاا يإيد أهلاية احتفاظتا برأس لاال قوي يستور  خسائرها.   ر  لاال(
 إن  لادف الوديعة انستثلاارية فل اللافارس ايسلالاية والتل تفةل فةل ال الة  إلةى سةهة  ن تتهاسة  لاةع اللاةدد اللاحةددف -3

ولللك ن بد لان وجود هسبة يافية لان افلاوال اللاتية لللافةرس   افجللفيغ التلاويل وانستثلاار لاتوسطة وطويلة 
 لت طية السحوبات العادية والطارئة.

رةةةدم قةةةدرف اللافةةةارس ايسةةةلالاية رلةةةى انسةةةتفادف لاةةةن التسةةةتيلات القائلاةةةة رلةةةى الفائةةةدف  التةةةل يقةةةدلاتا اللافةةةرس اللاريةةة ي  -8
يجعةةل إلةةى أن  رةةدم وجةةود سةةوه لافةةرفية إسةةلالاية هشةةطة  واللافةةارس التقليديةةة للاعالجةةة أ لاةةة السةةيولة لةةديتا  بايضةةافة 

 الحاجة يبيرف إلى انحتفاظ برأس لاال يبير.
 

 .الربحية 1.5.1
تعةد الربحيةة لاإشةراً  لليفةا ف وانسةت لال افلاثةل لللاةوارد  وتةولل ايدارف فةل اللافةارس أهلايةة خافةة لتحقيةه افربةاح التةل        

وانقتفةةةادية  والتةةةل تسةةةتخدم لاةةةن قبةةةل اللاةةةاليين واللاقرضةةةين واللاسةةةتثلارين واللاحللةةةين  تةةةهعيس ضةةةلان لاقةةةاييس افدا  اللاحاسةةةبية
اللاةةاليين للحيةةم رلةةى هجةةاح ايدارف ويفا تتةةا فةةل اسةةتخدام اللاةةوارد اللاتاحةةة. وفةةل هةةله الدراسةةة سةةيتم اسةةتخدام اللاقيةةاس اللاحاسةةبل 

يقةيس لاةدل فارليةة ايدارف فةل اسةتخدام  الةلي(Return On Assets (ROA))  اللاتلاثةل فةل لاعةدل العائةد رلةى اللاوجةودات
اللاةةوارد اللاتاحةةة  ولاةةدل قةةدرتتا رلةةى تحقيةةةه العوائةةد لاةةن افلاةةوال اللاتاحةةة لاةةن لاختلةةةس اللافةةادر التلاويليةةة  ب ةةض الهظةةر رةةةن 

 .(99 لافدر هلا التلاويل  وبالتالل فتو يعيس أثر افهشطة التش يلية والتلاويلية بالشرية
 

 .يولة. العلاقة بين الربحية والس1.5.1
  فالسيولة ضةرورية لتفةادي خطةر ايفةلاس والتفةفية  تسعى اللافارس لتحقيه التوا ن بين هدفل السيولة والربحية       

حةةديتلاا نبةةد أن أوالربحيةة ضةةرورية للهلاةةو واسةتلارار البقةةا . وليةةن التعةارض بةةين هةةلين العهفةةرين يهشةأ لاةةن أن تحقةةه اللا يةد لاةةن 
انبتعةةةاد افيثةةةر رهتلاةةةا   :انقتةةةرا  افيثةةةر لاةةةن الهقةةةد وشةةةبم الهقةةةد  والربحيةةةة تعهةةةل :عهةةةلييةةةون رلةةةى حسةةةا  ا خةةةر؛ فالسةةةيولة ت

وبارتبار أن دخل انستثلاار فل اللاوجودات افقر  إلةى الهقةد   البةاً لاةا ييةون أقةل لاةن دخةل انسةتثلاار فةل اللاوجةودات افخةرل 
 ؛يةة إلةى وجةود تبةادل لللاخةاطر والعوائةد فةل يةل اسةتثلاار. إل تشةير افدبيةات اللاال(93 افقل سيولة  بحيم لاا يتضلاهم لان لاخةاطر

 حيأ إهَم لان اللاهطقل اللاطالبة بعوائد أرلى يللاا يان انستثلاار أيثر خطورف.
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 .الدزااا  السابكُ 1.1
السةةيولة   وهةةل: تهاولةةت لاوضةةوع العلاقةةة بةةين لات يةةرات الدراسةةةحفلةةت الةةدوريات اللااليةةة بالعديةةد لاةةن الدراسةةات التةةل        

  واللالا ف فةل اللافةارس التقليديةة فةل رةدد لاةن الةدول العربيةة وافجهبيةة  سةوا  يةان للةك بشةيل لاباشةر أو  يةر لاباشةرربحية وال
 : لاهتا الدراسات ا تيةهلير 

 (Liquidity management and banks performance in Nigeria" 98": بعهةوان (Akinwumi, et al., 2017) دراسةة (0
العلاقةةة بةةين الربحيةةة والسةةيولة فةةل ريهةةة لاةةن اللافةةارس الهيجيريةةة فةةل ريهةةة تضةةم أربعةةة لافةةارس  والتةةل هةةدفت إلةةى دراسةةة 

  اسةةتخدلات الدراسةةة ارتبةةاط بيرسةةون  وأظتةةرت الهتةةائج اللايداهيةةة وجةةود رلاقةةة لات دنلةةة م9002-9007و طةةت الفتةةرف لاةةن 
دات. ولاع للك  فةهن العلاقةة ليسةت يلتةا لات إحفائية بين سيولة اللافارس والعائد رلى حقوه اللاليية والعائد رلى اللاوجو 

رةادف دنلة إحفائية رهد استخدام العائةد رلةى اللاوجةودات يبةديل للربحيةة. أوفةت الدراسةة بضةرورف قيةام اللافةارس بتقيةيم  وا 
 تفلايم استراتيجية إدارف السيولة لتحقيه رائد أفضل.

ة البهوك التجارية: حالة ريهةة لاةن البهةوك التجاريةة أثر لاخاطر السيولة رلى ربحي": بعهوان  (م1051دراسة )ديبونة،  (9
  التةةل هةةدفت إلةةى لاعرفةةة أثةةر لاخةةاطر السةةيولة رلةةى ربحيةةة البهةةوك التجاريةةة (95 "م9005-9000فةةل الج ائةةر خةةلال الفتةةرف 

  وقةةد ارتلاةةدت الدراسةةة م9005و م9000العالالةةة فةةل الج ائةةر فةةل ريهةةة تضةةم خلاسةةة لافةةارس  وللةةك خةةلال الفتةةرف لاةةا بةةين 
لاةةن اللاإشةةرات لتقةةدير أثةةر لاخةةاطر السةةيولة رلةةى الربحيةةة لالاثلةةة بلاإشةةرات العائةةد  اً فسةةلو  القياسةةل  واسةةتخدلات رةةددرلةةى ا

رلى حقوه اللالييةة والعائةد رلةى اللاوجةودات. توفةلت الدراسةة إلةى رةدم وجةود رلاقةة لات دنلةة إحفةائية بةين العائةد رلةى 
هسةبة إجلاةالل القةروض إلةى إجلاةالل الودائةع  فةل حةين ياهةت و  جوداتاللاوجودات وهسبة اللاوجودات السائلة إلى إجلاالل اللاو 

العلاقةةة طرديةةة لاةةع هسةةبة اللاوجةةودات السةةائلة إلةةى إجلاةةالل الودائةةع. أوفةةت الدراسةةة بضةةرورف لاواجتةةة لاخةةاطر السةةيولة فةةل 
 اللافارس والتريي  رلى الربحية.

 Does Liquidity and Solvency Affect Banks Profitability?  Evidence" :بعهوان (Dahiyat, 2016)دراسة  (3
from Listed Banks in Jordan" 92 ) التةل هةدفت نختبةار تةأثير السةيولة واللاةلا ف رلةى ربحيةة البهةوك اللادرجةة فةل بورفةة

لقياس السةيولة وهسةبة . وقد تم استخدام الهسبة السريعة م9008-9009لافرفاً  و طت الفترف  05رلاان  وتيوهت العيهة لان 
ياس اللالا ف  وهسبة العائد رلى اللاوجودات لقياس الربحيةة. واسةتخدلات الدراسةة انهحةدار البسةيط لدراسةة العلاقةات. أظتةرت الدين لق

 الهتائج وجود تأثير سلبل يبير للسيولة رلى الربحية  وردم وجود تأثير لللالا ف رلى الربحية.
والتةةل هةةدفت إلةةى   (97 رلةةى افدا  اللاةةالل" "تةةأثير لاخةةاطر السةةيولة :بعهةةوان (م1051خةةريا ايمةةين،  دراسةةة )بةةو (8

التعرس رلى لادل تأثيَر لاخاطر السيولة رلى افدا  اللاالل لللافرس  وقد تم اسةتخدام العائةد رلةى اللاوجةودات والعائةد رلةى 
  توفةةلت م9003-9004هلاةةولج انهحةةدار البسةةيط و يةةر الخطةةل للفتةةرف لاةةن أحقةةوه اللاةةاليين يلاإشةةرات للربحيةةة  باسةةتخدام 

 سة إلى أن العلاقة بين الربحية وهسبة  اللاوجودات السائلة إلى إجلاالل اللاوجودات( طردية.الدرا
"أثةةر السةةيولة واليفايةةة ايداريةةة واللاةةلا ف اللااليةةة رلةةى ربحيةةة اللافةةارس الخافةةة  :بعهةةوان( م1051دراسةةة )زا،ةةر،  (5

بةين هسة  السةيولة واليفايةة ايداريةة واللاةلا ف    والتل هدفت إلى تحري وجةود رلاقةة(94 اللادرجة فل سوه دلاشه لاوراه اللاالية"
. م9003-9002اللاالية  وهسبة الربحية فل اللافارس السورية الخافة اللادرجة فةل سةوه دلاشةه لةاوراه اللااليةة خةلال الفتةرف 

وجةود رلاقةة و   والربحيةةتوفةلت الدراسةة إلةى وجةود رلاقةة سةلبية بةين السةيولة باستخدام انهحدار البسةيط  وانهحةدار اللاتعةدد. 
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 ضةرورف قيةام اللافةارس الخافةة بالعلاةل رلةى تهويةع :طردية بين هسبة اللاةلا ف والربحيةة. أوفةت الدراسةة بعةدد لاةن التوفةيات لاهتةا
 والتخفيس لان اتباع السياسة اللاتحفظة.   استثلااراتتا

 What determines the profitability of banks? Evidence": بعهةوان Trujillo-Ponce, 2013)) دراسةة (2
from Spain"  92)  التةةل هةةدفت إلةةى إجةةرا  تحليةةل تطبيقةةل للعوالاةةل التةةل تحةةدد ربحيةةة اللافةةارس ايسةةباهية خةةلال الفتةةرف

رلى ريهة يبيرف لان البهةوك ايسةباهية  وأشةارت الهتةائج إلةى وجةود رلاقةة  GMM هلاولجأ(  استخدلات الدراسة م0222-9002 
القةروض إلةى هسةبة  :ر انئتلااهيةة  ووجةود رلاقةة طرديةة لاةع رةدد لاةن العوالاةل لاهتةاريسية بين العائد رلى اللاوجودات واللاخاط

 واليفاية ايدارية الجيدف.   لاجلاوع اللاوجودات
والتةل   (30 "العوالال اللاإثرف فل ربحية اللافةارس التجاريةة العالالةة فةل فلسةطين" :بعهوان (م1001دراسة )أبو زعيتر،  (7

والاةةل اللاةةإثرف فةةل ربحيةةة اللافةةارس التجاريةةة العالالةةة فةةل فلسةةطين  تيوهةةت ريهةةة هةةدفت إلةةى تحديةةد وقيةةاس أثةةر رةةدد لاةةن الع
  ارتلاةدت الدراسةة لاعةدل العائةد رلةى م9009حتةى  م0227الدراسة لان سةبعة لافةارس تجاريةة  و طةت الدراسةة الفتةرف لاةن 

لات يةرات اللاسةتقلة فةل رةدد اللاوجودات  ولاعدل العائد رلى حقوه اللاليية يلاقاييس للربحية ويلات ير تابع  فةل حةين تلاثلةت ال
لان اللات يرات لاهتا  هسبة السيولة الهقدية  هسةبة اللاوجةودات الثابتةة إلةى حقةوه اللاسةاهلاين  هسةبة اللاديوهيةة  الرافعةة اللااليةة(  
فةةةافل الفوائةةةد  إجلاةةةالل اللاوجةةةودات  حقةةةوه اللالييةةةة  رلاةةةر اللافةةةرس  رةةةدد اللاةةةوظفين  رةةةدد الفةةةروع(  باسةةةتخدام انهحةةةدار 

وجةود رلاقةة سةلبية بةين هسةبة السةيولة الهقديةة والربحيةة لاقاسةة بالعائةد  :ت الدراسة إلةى رةدد لاةن الهتةائج أهلاتةاتوفلالخطل. 
رلةةى اللاوجةةودات  ووجةةود رلاقةةة طرديةةة بةةين هسةةبة اللاوجةةودات الثابتةةة إلةةى حقةةوه اللاسةةاهلاين والربحيةةة لاقاسةةة بالعائةةد رلةةى 

 حقوه اللااليين.
 Determinates of Profitability of Domestic UK Commercial" وان:بعهة( (Kosimidou et al., 2004دراسةة  (4

Banks"  30 ) باسةةتخدام تحليةةل م9009-0225التةةل هةةدفت إلةةى التعةةرس إلةةى لاحةةددات ربحيةةة اللافةةارس البريطاهيةةة خةةلال الفتةةرف  
 السةيولة لاقاسةةة بهسةةبة  :هةةلو قلة رةدد لاةةن اللات يةرات اللاسةةت اً  وههةةاكانهحةدار  حيةةأ يةان لاعةةدل العائةةد رلةى اللاوجةةودات لات يةرا تابعةة

الهقديةةة إلةةى اللاوجةةودات اللاتداولةةة  وهسةةبة اللاوجةةودات اللاتداولةةة إلةةى لاجلاةةوع اللاوجةةودات وهسةةبة اللالييةةة  هسةةبة التيةةاليس إلةةى الةةدخل  
وجةةةود رلاقةةةة سةةةلبية بةةةين العائةةةد رلةةةى  :وحجةةةم البهةةةك لاقاسةةةا بلاجلاةةةوع اللاوجةةةودات(. توفةةةلت الدراسةةةة إلةةةى رةةةدد لاةةةن الهتةةةائج لاهتةةةا

   اللاوجودات وهسبة اللاوجودات اللاتداولة إلى لاجلاوع اللاوجودات  وطردية لاع هسبة الهقدية إلى اللاوجودات اللاتداولة.
التل هدفت إلى تحديد   (39 "لاحددات الربحية فل اللافارس التجارية افردهية" :بعهوان( م1001دراسة )الرشدان،  (2

لسيولة وتيلفة الودائع ولاخاطر سعر الفائدف ولاخاطر رأس اللاةال(  الرافعة اللاالية وحجم اللافارس وا :وقياس أثر يل لان
 البهةةةك  :لاةةةن وقةةةد شةةةلالت ريهةةةة الدراسةةةة يةةةلاً   (م0222-0245رلةةةى ربحيةةةة اللافةةةارس التجاريةةةة افردهيةةةة خةةةلال الفتةةةرف  

أثةر للسةيولة رلةى  رةدم وجةود :وبهك افردن  والبهك افردهل اليويتل(. توفلت الدراسة إلى ردد لاةن الهتةائج لاةن أهلاتةا  العربل
 فل حين ياهت لات تأثير سلبل رلى ربحية بهك افردن فقط.   الربحية

 
 .يا يمًز هره الدزااُ عن الدزااا  السابكُ 1.1
بعةد اسةةتعراض الدراسةات السةةابقة للاوضةوع الدراسةةة هلاحةظ أهتةةا تهاولةةت اللافةارس التجاريةةة  ولةم يتسةةن  للباحةأ إيجةةاد أيةةة        

 الدراسة تلاي ت أيضا باختيار ريهة  طت لاجتلاعة فل اللافارس ايسلالاية. يللك فهن هله يرات هله الدراسة دراسة تهاولت لات
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 لالاا قد يع   هتائج هله الدراسة.  ستة لافارس إسلالاية لان ست دول تعلال فل بيئات لاختلفة
 
 .المنهجًُ ووصف البًايا . 1

 

 .بًايا  الدزااُ 1.5
وأبحةاأ ودراسةات سةابقة لات العلاقةة بلاوضةوع البحةأ  جالاعيةة ورسةائل يتة  بيةة وافجهبيةة لاةنتم استخدام اللافةادر العر        

الثاهويةةة ي هةةا  الجاهةة  الهظةةري  ألاةةا الجاهةة  التطبيقةةل فقةةد ارتلاةةد الباحةةأ فةةل جلاةةع البياهةةات اللا لاةةة رلةةى لافةةادر البياهةةات 
واللاهشةورف فةل اللاواقةع   لللافارس ايسلالاية ريهة الدراسةةواللاتلاثلة بشيل أساسل بالتقارير اللاالية السهوية والقوائم اللاالية 

 ايليتروهية لتله اللافارس. 
 

 .ينه  تحلًل البًايا . 1.1
لةللك سةوس تعتلاةد رلةى اللاةهتج الوفةفل والتحليلةل   تبحأ الدراسة فل تحديد طبيعة العلاقة بين لات يةرات الدراسةة       

 قد تم استخدام اللاهتج اليلال. ألاا فل الجاه  التطبيقل ف  فل الجاه  الهظري
 

 .الدزااُ عًنُ. 1.1
وبةللك   م9002إلةى  م9002تيوهت ريهة الدراسة لان ستة لافارس إسلالاية لان ست دول وسةيوية خةلال الفتةرف لاةن        

 : وهله اللافارس هل  ها يافية للوفول إلى هتائج لاقبولة إحفائياديلاين ر  ( لاشاهدف84فرت لدل الباحأ  اتو 
تأسس البهك ايسلالال افردهل للتلاويل وانسةتثلاار  يشةرية : Jordan Islamic Bank: لإسلامي ايردنيالبنك ا -0

للالاارسةةة افرلاةةال التلاويليةةة واللافةةرفية وانسةةتثلاارية طبقةةاً فحيةةام الشةةريعة  م0274لاسةةاهلاة رالاةةة لاحةةدودف( سةةهة 
أسةةلاال لاةدفوع لةةم يتجةاو  اللاليةةوهل ديهةةار م بر  99/2/0272وباشةر الفةةرع افول للبهةك رلالةةم فةل   ايسةلالاية ال ةةرا 

( لاليةون ديهةار أردهةل. يقةدم البهةك 040ويبلةغ رأسةلاال البهةك    لان رأس لاالم اللافرح بم البالغ أربعة لالايين ديهةار
لايتة ( واللاهتشةرف فةل جلايةع أهحةا   92فررةاً و 75خدلااتم اللافرفية وانستثلاارية والتلاويلية لان خلال فرورم البال ةة  

 ( لاوظفةاً ولاوظفةة يلاةا بةةلغ رةةدد حسةابات العلاةلا  العةةالالة فةل البهةك9932ويعلال فةل البهةك ايسةلالال حةوالل  اللالالية. 
 .(33 ( ألس حسا 203  حةةوالل

تأسسةةت شةةرية البهةةك ايسةةلالال الفلسةةطيهل اللاسةةاهلاة العالاةةة : Palestine Islamic Bankالبنةةك الإسةةلامي الفمسةة يني  -9
لاليةةون  000  ويبلةةغ رأسةةلاالم اللافةةرح بةةم م0227ك هشةةاطم اللافةةرفل فةةل لاطلةةع رةةام   وباشةةر البهةةم0225اللاحةةدودف رةةام 
لاليةةةون دونر  22 يةةةادف رأسةةةلاالم اللاةةةدفوع ليفةةةبد  م9007سةةةلاية دونر ألارييةةةل واحةةةد للسةةةتم  وتةةةم خةةةلال رةةةام اسةةةتم بقيلاةةةة 
 ألارييل. 

 لاار وفقةاً فحيةام الشةريعة ايسةلالاية  لاةن خةلاليقوم البهةك بلالاارسةة افرلاةال اللافةرفية واللااليةة والتجاريةة وأرلاةال انسةتث       
 .(38 جتا  فراس ولل فل جلايع أهحا  فلسطين 22فرراً ولايتباً و 32

بةدأ لافةرس الراجحةل  أحةةد أيبةر اللافةارس ايسةلالاية فةل العةالم  هشةاطم رةةام : Al Rajhi Bankمصةرف الراححةي:  -3
م تةةم دلاةةج لاختلةةس اللاإسسةةات التةةل 0274رةةام م  وفةةل 0257م. حيةةأ تةةم افتتةةاح أول فةةرع لةةم فةةل الريةةاض رةةام 0257
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تم تحويةل اللافةرس إلةى  م0244تحلال اسم الراجحل تحت لاظلة واحدف فل شرية الراجحل اللافرفية للتجارف  وفل رام 
شرية لاساهلاة سعودية رالاة. يتلاتع لافرس الراجحل  ولاقره الرياض باللالالية العربيةة السةعودية  بلارية  لاةالل قةوي وهةو 

لاليةةةار ع سةةةعودي  02.95لاليةةةار دونر ألارييةةةل(  ويبلةةةغ رأس لاالةةةم  40لاليةةةار ع سةةةعودي   307لاةةةة يةةةدير أفةةةونً بقي
فةةرع  وأيثةةر لاةةن  500لاوظةةس. ولديةةم شةةبية واسةةعة تضةةم أيثةةر لاةةن  2,200لاليةةار دونر(  ويعلاةةل فيةةم أيثةةر لاةةن  8.3 

يةةةة  يلاةةا أن لديةةم أيبةةر قارةةةدف لاريةة اً للحةةوانت اللاال 070أجتةة ف هقةةةاط البيةةع  و  82,000جتةةا  فةةراس ولةةل و 8,000
 .(35 رلالا  بين اللافارس السعودية

أول لافةةرس إسةةلالال فةةل قطةةر  حيةةأ بةةدأ رلالةةم رةةام : Qatar Islamic Bank (QIB)مصةةرف ق ةةر الإسةةلامي:  -8
% لاةن 89  ون ي ال إلى ا ن أيبر اللاإسسات اللافرفية ايسلالاية فل الدولةة  حيةأ يسةتحول حاليةاً رلةى هسةبة م0249

% لان إجلاالل السةوه اللافةرفية. وفةل هتايةة رةام 09رفة ايسلالاية فل قطر  وبل ت حفتم السوقية حوالل قطاع الفي
لاليةةةةار دونر ألارييةةةةل(  ووفةةةةل  8.9لاليةةةةار ع قطةةةةري   05,3بلةةةةغ إجلاةةةةالل حقةةةةوه اللاسةةةةاهلاين فةةةةل اللافةةةةرس  9007

 .(32 لاليار دونر ألارييل( 80.05لاليار ع قطري   050إجلاالل اللاوجودات إلى 
فةةل دولةةة ايلاةةارات  م0275تةةم تأسةةيس بهةةك دبةل ايسةةلالال فةةل رةةام : Dubai Islamic Bankبنةةك دبةةي الإسةةلامي:  -5

 7.4. وبل ةت القيلاةة السةوقية م9002لار ولاليةون درهةم فةل  8289.9العربية اللاتحدف  تلات  يادف رأس اللاةال البهةك إلةى 
  .(37 م9007بليون دونر فل أيار 

تةم تأسةيس البهةك : Bank Islam Brunei Darussalam Berhad (BIBD)السةلام البنةك الإسةلامي برونةاي دار  -2
  لان خةلال اهةدلااج بهةك بروهةاي ايسةلالال والبهةك ايسةلالال م9005( فل رام BIBDايسلالال بروهاي دار السلام  

لاوظةةس   200 البهةةك ايسةةلالال الرائةةد وأيبةةر لاةة ود للخةةدلاات اللااليةةة فةةل بروهةةاي  ويعلاةةل بةةم يعةةدللتهلايةةة فةةل بروهةةاي. 
لةةةس رلايةةةل. يقةةةع لاقةةةر ه الرئيسةةةل فةةةل بهةةةدر سةةةيري أ 900لاليةةةار دونر  وتخةةةدم أيثةةةر لاةةةن  2.5وبل ةةةت قيلاةةةة اففةةةول 

أيبةةر شةةبية لاةةن أجتةةة ف ولديةةم   سةةتراتيجية فةةل لاقاطعةةات بروهةةاي افربةةعإبي ةةاوان  ولديةةم سةةتة رشةةر فررًةةا فةةل لاواقةةع 
 .(34 يالفراس ا لل فل البلاد  تخدم أيثر لان ربع سيان بروها

 
 .يتغيرا  الدزااُ 1.1
 : وطريقة احتسا  يل لاهتا  ( يبين لات يرات الدراسة0الجدول         

 
 (: 5الحدول )

 .و ريقة احتسابها متغيرات الدراسة

 الرمز المعادلة المقياس -النائب المتغير
 ROA .إجلاالل اللاوجودات÷ فافل الدخل  .العائد رلى اللاوجودات الربحية

 .ة الرفيد الهقديهسب السيولة
واللافةارس  اللافارس واللاإسسات اللافةرفيةالهقد وافرفدف لدل اللافرس و 

 .  ودائع العلالا ÷ اللاري ية( 
CD 

 .هسبة يفاية رأس اللاال اللالا ف
 اللارجحةة اللاوجةودات إجلاةالل÷ الهظةالال  اللاةال اللاةال  رأس رأس يفايةة لاعةدل
 .) التلاويل  التش يل  السوه اللاخاطر بأو ان

AD 
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 .نمىذج البخثأ. 1.1
 : تلا  الهحو رلى سييون هلاولج الدراسةأ       

 الربحية                                                      
 
 
 
 
 
 

 الملاءة                                           السيولة                              
 

 .( أنموذج الدراسة5شكل )

 
 .ا  الدزااُفسضً 1.1
العدلايةة تسةاإنت الدراسةة  سةيتم اختبةار ثةلاأ فرضةيات فةي ت بالفةورف  رةنللوفول إلى هتائج يلاين لاةن خلالتةا ايجابةة        
 : أتليلاا ي

 .ن توجد رلاقة لات دنلة إحفائية بين الربحية والسيولة فل اللافارس ايسلالاية: (H01)ايولى  الفرضية
 . توجد رلاقة لات دنلة إحفائية بين الربحية واللالا ف فل اللافارس ايسلالايةن: (H02)الثانية  الفرضية
 .ن توجد رلاقة لات دنلة إحفائية بين السيولة واللالا ف فل اللافارس ايسلالاية: (H03)ة لثالثا الفرضية

 
 .الأاالًب اإسحصائًُ المستخديُ. 1.1
لان خلال اختبار فرضيات الدراسة   واللالا ف فل اللافارس ايسلالايةل رض اختبار العلاقة بين السيولة والربحية        

 : تم إجرا  انختبارات ايحفائية ا تية  Eviews & SPSS)وباستخدام برالاج التحليل ايحفائل  
 للتعةرس رلةى خفةائص العيهةة خةلال فتةرف الدراسةة: Statistical Descriptive Technique أسةاليب الإحصةاء الوصةفي :أولً 

  Medianوالوسةيط   Averageاللاتوسةط الحسةابل  :لاثةلفقد تم اسةتخدام رةدد لاةن لاقةاييس اله رةة اللاري يةة والتشةتت  
تحقه لاةن لل ؛Jarque-Beraاستخدام اختبار جاريو بيرا   . يللك فقد تم Standard deviationوانهحراس اللاعياري 

 شرط التو يع الطبيعل للات يرات الدراسة.
 .وقوتتا قة بين لات يرات الدراسةلانختبار وجود الع وللك: (Pearson Correlation)  تبا  بيرسونمعامل ار : ثانياً 
 هلاةولج انهحةدار البسةيط وتحليةل التبةاين  لتحديةد أثةر يةلأوللةك لاةن خةلال : Regression analysisتحميةل النحةدار  :ثالثةاً 

 .خرلات ير رلى اللات ير ا 
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 :  لاختباز فسضًا  الدزااُ النماذج الكًااًُ المستخديُ. 1.1
الدراسةة ( ل ةرض اختبةار فرضةيات Panel dataتعتلاد الهلاالج القياسية اللاستخدلاة فل الدراسة رلى البياهات اللاقطعيةة         

 : ا تيةوتقدير هلاالج انهحدار  Panel Least Squares افهلاولجباستخدام 
Model 1: ROAt,i= β0+ β1 CDt,i + ε ……………………………………(1). 
Model 2: ROAt,i =α0+ α1ADt,i +ε ……………………………..………(2). 
Model 3: CD t,i =γ0+ γ1ADt,i+ ε …………………………………….…(3). 

 :,γ1 β1, α1: الثابةةت  ,γ0  β0, α0  هسةةبة اللاةةلا ف :AD: هسةةبة السةةيولة  CD: العائةةد رلةةى اللاوجةةودات  ROAحيةةأ أن: 

 (.2إلى بهك  0: البهك  لان بهكi  م(9002-9002السهة  لان : t  الخطأ العشوائل :ε  لاعالالات اللات يرات
 

 .حدود البخث. 1.1
لاةن  تلاثلت الحدود اللاياهية للدراسة فل اللافارس ايسلالاية فل قةارف وسةيا  وتةم اختيةار سةتة لافةارس: الحدود المكانية 1.1.5

 ست دول وسيوية رشوائياً.
 م.9002إلى رام  9002  التطبيقل للدراسة فل سلسلة  لاهية تلاتد لان رام للجاه تتلاثل الحدود ال لااهية: الحدود الزمنية 1.1.1

 
 .والمناقشُ النتائ . 1

 

   .اإسحصاءا  الىصفًُ. 1.5
قيلاةة اللاتوسةط الحسةابل والوسةيط وأرلةى وأدهةى  :( يبين ايحفا ات الوفةفية للات يةرات الدراسةة  والتةل تشةلال9الجدول         

 تو يع الطبيعل.وانهحراس اللاعياري واختبار ال
 

 :(1الحدول )
 .الإحصاءات الوصفية

 المتغير المتوس  الوسي  أعمى قيمة أدنى قيمة النحراف المعياري (J-Bera) بيرا-حاركو J-Bera احتمالية
0.92 9.24 0.22 0.03 3.37 0.50 0.27 (%) ROA 
0.02 5.28 0.024 02.0 72.0 30.5 34.0 (%) CD 
0.07 3.57 0.080 09.2 30.0 02.2 02.4 (%) AD 

 .Eviews: هتائج تحليل انهحدار المصدر
 

لةغ بقةد  م9002-9002( أن اللاتوسط الحسابل للعائةد رلةى اللاوجةودات لعيهةة الدراسةة خةلال الفتةرف 9يظتر الجدول         
أقةل قيلاةة % ي0.03% يةأيبر قيلاةة و3.37%  وتراوحت قيم هلا اللات ير بين0.50%  فل حين بل ت قيلاة الوسيط 0.27

%  وبل ةةةت قيلاةةةة 34.0. يلاةةةا وتبةةةين الهتةةةائج أن اللاتوسةةةط الحسةةةابل للات يةةةر السةةةيولة قةةةد بلةةةغ 0.22وبةةةاهحراس لاعيةةةاري قةةةدره 
% يةةةأيبر قيلاةةةة رلةةةى التةةةوالل. وبل ةةةت قيلاةةةة  72% يأقةةةل قيلاةةةة و02%  وتراوحةةةت قةةةيم هسةةةبة السةةةيولة بةةةين 30.5الوسةةةيط 

 .0.02انهحراس اللاعياري 
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لقيلاةةة الوسةةيط والتةةل بل ةةت  % وهةةل لاسةةاوية تقريبةةاً 02.4ت يةةر اللاةةلا ف  فقةةد بل ةةت قيلاةةة اللاتوسةةط الحسةةابل ألاةةا بالهسةةبة للا       
وبل ةت   (شةالتينبعةد حةلس قيلاتةين % يةأيبر وأقةل قيلاةة رلةى التةوالل  09.2% و30%  وتراوحت قيم هله الهسبة بين 02.2

 .0.08 قيلاة انهحراس اللاعياري
حيةأ بل ةت قيلاةة   بيرا( إلةى أن جلايةع اللات يةرات تتبةع التو يةع الطبيعةل -التو يع الطبيعل  جاريوأخيرا  تشير قيم اختبار        

  .0.05لللات يرات الربحية والسيولة واللالا ف رلى التوالل  وبلاستول دنلة أيبر لان  3.57و  5.28  9.24هلا انختبار 
 للك.( يبين 3الجدول  اللات يرات خلال فترف الدراسة  فهنَ  ألاا لان حيأ تتبع السلوك التاريخل لللاتوسط الحسابل لتله        

 
  :(1الحدول )

 .م1051-1001متوس  متغيرات الدراسة لكل سنة خلال الفترة 
 م1051 م1051 م1051 م1051 م1051 م1055 م1050 م1001 

(%) ROA 0.79 0.88 0.57 0.70 0.22 0.24 0.49 0.72 
(%) CD 82.5 83.8 89.5 34.9 37.3 35.0 92.5 39.2 
(%) AD 02.8 90.9 02.0 04.3 02.4 08.2 08.7 05.8 

 .: احتسا  الباحأالمصدر
 

 م9000( أن اللاتوسةةط الحسةةابل للات يةةر ربحيةةة اللافةةارس ايسةةلالاية ريهةةة الدراسةةة  اهخفةةض فةةل رةةام 3يظتةةر الجةةدول         
% فةةل رةةالال 0.24% و0.22اهخفةةض إلةةى %  ثةةم رةةاد و 0.70ليفةةل إلةةى  م9009و م9000قبةةل أن يتةةابع ارتفارةةم رةةالال 

% رةام 0.72%  ثةم اهخفةض قلةيلا" إلةى 0.49وهةل  م9005رلى التوالل قبةل أنل يسةجل أرلةى قيلاةة رةام  م9008و م9003
 . م9002
حيةةأ   م9002" لاةةن رةةام ( أن اللاتوسةةط الحسةةابل للات يةةر السةةيولة تةةابع اهخفاضةةم التةةدريجل بةةد اً 3  يلاةةا ويظتةةر الجةةدول       
اللاتوسةط . ألاا بالهسةبة إلةى م9002% رام 39.2  قبل تفعد إلى م9005% رام 92.5% إلى أن وفلت إلى 82.5بل ت 

إلى  م9002% فل افروام لان 90.9% و02.4( يبين تلبل  هله الهسبة بين 3  فهن الجدول  الحسابل للات ير اللالا ف
 % تقريبا فل افروام الثلاثة افخيرف. 05قبل أن تستقر رهد   م9003

 
 .لمتغيرا  الدزااُ الازتباط يصفىفُ 1.1
 ( يبين لاففوفة انرتباط بين لات يرات الدراسة.8الجدول         

  :(1الحدول )
 .بين متغيرات الدراسة مصفوفة الرتبا 

 الملاءة السيولة الربحية 
   0 الربحية
  0 *0.808- السيولة
 0 *0.284 *0.329- اللالا ف

*  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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ولو دنلةة   أن قيلاة لاعالال ارتباط بيرسون بين لات يةر الربحيةة ولات يةر السةيولة سةال  (4) رقم الجدول لان يلاحظ       
  وهةةلا يةةدل رلةةى وجةةود رلاقةةة سةةلبية ضةةعيفة وليهتةةا لاعهويةةة بيهتلاةةا. (0.808-  هةةل >α)0.00  إحفةةائية رهةةد لاسةةتول دنلةةة

لات دنلةةة   وهةةل 0.329-ين الجةةدول أن قيلاةةة لاعالاةةل ارتبةةاط بيرسةةون بةةين لات يةةر الربحيةةة ولات يةةر اللاةةلا ف قةةد بل ةةت يلاةةا ويبةة
  وهةةلا يةةدل رلةةى وجةةود رلاقةةة سةةلبية ضةةعيفة  وليهتةةا لاعهويةةة أيضةةا بةةين لات يةةر الربحيةةة >α)0.00  إحفةةائية رهةةد لاسةةتول

  بيهتلاةاة واللالا ف  فهنَ الهتائج تشةير إلةى وجةود رلاقةة طرديةة لاقبولةة ولات ير اللالا ف. ألاا بالهسبة للارتباط بين لات ير السيول
 .>α)0.00 وبلاستول دنلة   0.284حيأ بل ت قيلاة اللاعالال 

 
 :  النتائ  والمناقشُ 1.1

 .ايولى الفرضية اختبار : نتائج1.1.5
والسةيولة فةل دنلةة إحفةائية بةين الربحيةة (: ن توجةد رلاقةة لات H01( يبين هتائج اختبار الفرضية افولةى  5الجدول         

 اللافارس ايسلالاية.
 :(1) حدول

 .ايولى الفرضية اختبار نتائج

 المتغير المتغير التابع
 المستقل

 β المعامل
 قيمة )ت(
 المحسوبة

 احتمالية
 )ت(

R2 Adj.R2 )قيمة )ف 
 احتمالية
 )ف(

ROA 
CD -0.008 -9.22 0.00 

0.028 0.05 4.22 0.00 
C 0.099 00.2 0.00 

 

 اللاحسةةوبة أن قيلاةةة  ت( ايحفةةائية   و (0.008-  قةةد بل ةةت β1)( أن قيلاةةة لاعالاةةل لات يةةر السةةيولة  5يظتةةر الجةةدول         
أن  :. ويعهةل للةك>α)0.00 (  ولات دنلةة إحفةائية رهةد لاسةتول 0.24  وهل أيبر لان القيلاة  ت( الجدولية  (9.22- 

بلاقدار هقطة لائوية واحدف يإدي إلى ارتفاع العائد رلةى هسبة الرفيد الهقدي لاقاسة ب اهخفاض سيولة اللافارس ايسلالاية
التةل تةهص  (Ha1)هستهتج لان للك رفض الفرضية الففرية وقبول الفرضية البديلةة  ( هقطة.0.809اللاوجودات بلاقدار  

 رلى وجود رلاقة لات دنلة إحفائية بين الربحية والسيولة. 
% لاةن الت يةرات 02.8تشةير إلةى أن لات يةر السةيولة يفسةر  لاهلاةولج التفسةيرية القةوف ( أن5 دول يةللك يظتةر الجة       
يتضةلاهتا % لتةأثير روالاةل أخةرل لةم 43.2ويعة ل البةاقل   R2 02.8%)لات ير الربحية  حيأ بل ت قيلاة لاعالاةل التحديةد  فل 
 .افهلاولجهلا 
 ييةةل افهلاةةولج  وهةةلا يةةدل رلةةى أن (0.00  ( وباحتلااليةةة4.22 ل ةةت  س( قةةد بقيلاةةة اختبةةاريةةللك تشةةير الهتةةائج إلةةى أن        
 .دنلة إحفائية ولو لاعهوي
 : أتلهلاولج انهحدار افول يلاا يأيلاين تقدير   رلى للك استهاداً        

ROA= 0.022 – (0.0141*CD). 
 ؛لان أحديتلاا ييون رلةى حسةا  ا خةرويلاين أن تع ل العلاقة السلبية بين السيولة والربحية إلى أن تحقه اللا يد        
 ضةةةانحتفاظ باللا يد لان الهقد وشبم الهقد وهل لات رائد لاهخفض  وتحقيه الربحية يعهل تخفيهسبة السيولة يعهل  اعةفارتف
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 هسبة انحتفاظ بالهقد وشبة الهقد.
بةين السةيولة والربحيةة  ولاةع هتةائج العديةد  انقتفادية حول وجود رلاقةة سةلبية افدبيات فل جا  لاا لاع الهتيجة هله وتتفه       
اللافةارس فةل  (80 (م9008ودراسةة   اهةر  فةل اللافةارس افردهيةة   (32 (Dahiyat, 2016)لاثةل دراسةة  السةابقة ساترالان الد

ون تتفةه هةله الهتيجةة لاةع لاةا فةل اللافةارس التجاريةة العالالةة فةل فلسةطين.  (80 (م9002دراسة  أبةو  ريتةر  و السورية الخافة  
رلاقةة لات فل اللافارس التجارية العالالةة فةل الج ائةر التةل توفةلت إلةى رةدم وجةود  (89 (م9007توفلت لم دراسة  ديبوهة  

يةللك فههتةةا ن تتفةه أيضةةا لاةةع دنلةة إحفةةائية بةين العائةةد رلةى اللاوجةةودات وهسةةبة اللاوجةودات السةةائلة إلةى إجلاةةالل اللاوجةةودات. 
فةةل  (83 (م9005لاقةةة طرديةةة بةةين السةةيولة والربحيةةة لاثةةل دراسةةة  بةةو خةةريص  رةةدد لاةةن الدراسةةات التةةل توفةةلت إلةةى وجةةود ر

 . فل اللافارس البريطاهية (Kosimidou et. al., 2004)) 88ودراسة   اللافارس الج ائرية
 

  .الفرضية الثانية اختبار : نتائج1.1.1
واللاةةلا ف لات دنلةة إحفةائية بةين الربحيةة  (: ن توجةةد رلاقةةH02( يبةين هتةائج اختبةار الفرضةية الثاهيةة:  2الجةدول         

 اللاالية فل اللافارس ايسلالاية.
 

 :(1) حدول
 .الثانية الفرضية اختبارنتائج 

المتغير 
 التابع

 المتغير
 المستقل

 المعامل
 

 قيمة )ت(
 المحسوبة

 احتمالية
 )ت(

R2 Adj.R2 )قيمة )ف 
 احتمالية
 )ف(

ROA 
AD -0.0825 -9.450 0.00 

0.05 0.03 4.03 0.00 
C 0.0922 7.300 0.00 

 

بةةين الربحيةةة واللاةةلا ف  إلل  >α)0.00 ( وجةةود رلاقةةة سةةلبية لات دنلةةة إحفةةائية رهةةد لاسةةتول 2يتبةةين لاةةن الجةةدول         
 ت( وهةل أيبةر لاةن القيلاةةة ( 9.450-  قيلاةة  ت( ايحفةائية اللاحسةةوبة  وبل ةت (0.0825-  بل ةت قيلاةة لاعالاةل اللاةةلا ف

بلاقةدار هقطةة لائويةة واحةدف  اللاةلا فأن اهخفةاض  :. وهةلا يعهةل>α)0.00 ( ولات دنلة إحفةائية رهةد لاسةتول 0.24الجدولية  
( هقطةة. هسةتهتج لاةن للةك رفةض الفرضةية الفةفرية وقبةول الفرضةية 0.0825يإدي إلى ارتفةاع العائةد رلةى اللاوجةودات بلاقةدار  

لات يةر اللاةلا ف قةد فسةر لاةا اللالا ف. يلاا تبين الهتائج أن لربحية و البديلة التل تهص رلى وجود رلاقة لات دنلة إحفائية بين ا
. يةللك تشةير الهتةائج R2 0.05) إل بل ةت قيلاةة لاعالاةل التحديةد   % لان التباين اللافسةر اليلةل للات يةر الربحيةة05هسبتم 
  .(0.00  ية( وباحتلاال2.03   س(إل بل ت قيلاة اختبار  يالالًا لاقبولة إحفائيا افهلاولج أن قوف ولاعهويةإلى 

 : أتلهلاولج انهحدار الثاهل يلاا يأيلاين تقدير   استهادا رلى للك       
ROA= 0.0269-(0.0495*AD).  

ويلايةةن تفسةةير هةةله الهتيجةةة بةةأن اللافةةارس ايسةةلالاية تةةولل أهلايةةة خافةةة لللاةةلا ف  وتحةةتفظ بهسةة  راليةةة لللاةةلا ف لاقاسةةة        
وهةل   الرقابيةة%  وتلك التةل تحةددها الجتةات 4والبال ة  9التل يحددها لاعيار با ل بهسبة يفاية رأس اللاال أيبر بيثير لان تلك

 لالاا يإثر سلباً رلى ربحية اللافرس.   حتياطات ن يتم انستفادف لاهتابوففتا ابللك تحتج  ج  اً يبيراً 
 ةةةةةة لات دنلة إحفائية بين الربحيرلاق التل توفلت إلى ردم وجود  ردد لان الدراسات السابقةن تتفه هله الهتيجة لاع         
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فةل  (82 (Dahiyat, 2016)  فةل اللافةارس التجاريةة العالالةة فةل الج ائةر  ودراسةة (85 (م9007دراسة  ديبوهةة   :واللالا ف  لاثل
وقد يع ل ردم اتفاه هله الهتيجة لاع لاا توفلت لم هةله   التل توفلت إلى ردم وجود رلاقة بيهتلاا  اللافارس افردهية

 اسة إلى اختلاس لاقياس اللالا ف واختلاس ريهة الدراسة أيضاً. الدر 
 رلاقةة طرديةة بةين هسةبة اللاةلا ف والربحيةةون تتفه هله الهتيجة أيضا لاع ردد وخر لاةن الدراسةات التةل أشةارت إلةى وجةود        
اللافةةارس فةل  (84 (Trujillo-Ponce, 2013)فةل اللافةةارس السةورية الخافةةة  ودراسةة  (87 (م9008دراسةة   اهةةر   :لاثةل

 ايسباهية.
 

 .الفرضية الثالثة اختبار : نتائج1.1.1
واللاةلا ف (: ن توجةد رلاقةة لات دنلةة إحفةائية بةين السةيولة H03( يبين هتةائج اختبةار الفرضةية الثالثةة:  7الجدول         

 اللاالية فل اللافارس ايسلالاية.
  :(1) حدول

 .الثالثة الفرضية اختبارنتائج 
المتغير 
 التابع

 المتغير
 المستقل

 المعامل
 

 قيمة )ت(
 المحسوبة

 احتمالية
 )ت(

R2 Adj.R2 )احتمالية قيمة )ف 
 )ف(

AD CD 0.072 5.42 0.00 0.83 0.89 38.4 0.00 
C 0.037 00.59 0.00 

 

ولة واللاةلا ف  إل بين لات ير السةي >α)0.00 ( وجود رلاقة طردية لات دنلة إحفائية رهد لاستول 7يظتر الجدول         
 :وهةةلا يعهةةل(. 5.42   ت( ايحفةةائية( حيةةأ بل ةةت قيلاةةة 0.00( وبدنلةةة إحفةةائية  0.072بل ةةت قيلاةةة لاعالاةةل السةةيولة  

 . ( هقطة0.072بلاقدار   اللالا فأن ارتفاع السيولة بلاقدار هقطة لائوية واحدف يإدي إلى ارتفاع 
% لاةةن التبةةاين اللافسةةر اليلةةل للات يةةر اللاةةلا ف  إل بل ةةت قيلاةةة 83ا هسةةبتم يلاةةا تبةةين الهتةةائج أن لات يةةر السةةيولة قةةد فسةةر لاةة       

 س( اختبةاريةالالًا لاقبولةة إحفةائيا  إل بل ةت قيلاةة  افهلاةولج قةوف ولاعهويةة%. يللك تشير الهتائج إلةى R2 83)لاعالال التحديد  
  .(0.00  ( وباحتلاالية38.4 

 : أتلالثالأ يلاا يهلاولج انهحدار أيلاين تقدير   استهادا رلى للك       
AD= 0.137 + (0.179*CD). 

 
 : الااتنتاجا  -1

 : فل ضو  تحليل هتائج الدراسة توفلت الدراسة إلى وجود دليل إحفائل رلى وجود       
 رلاقة سلبية بين سيولة اللافارس ايسلالاية وربحيتتا. -0
 رلاقة سلبية بين ربحية اللافارس ايسلالاية وهسبة اللالا ف فيتا. -9
 طردية بين سيولة اللافارس ايسلالاية وهسبة اللالا ف فيتا.رلاقة  -3

 السيولة وافلاان أهلاية أيبةر لاهتةا فةل اللافةارس اللافارس ايسلالاية تولل هدفلويلاين أن تع ل هله الهتيجة إلى أن        
يسةةلالاية وخافةةة اوللةةك بسةةب  طبيعةةة رلالتةةا واللاخةةاطر التةةل تواجتتةةا  إل تهطةةوي فةةيغ انسةةتثلاار فةةل اللافةةارس  ؛التقليديةةة
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افلار اللي يتطل  توخل الحلر   اللاشارية واللاضاربة رلى لاستول خطر أيبر لاهم فل فيغ التلاويل لللافارس التقليدية
 واتخال القرارات اللاالية السليلاة والتل تضلان حلااية ألاوال اللاودرين.

التعةارض يلة تحقيةه التةوا ن فةل ظةل وجةود يتضد أن أبر  التحديات التل تواجتتا اللافارس ايسلالاية هل لاشة  وبللك       
 الواضد بين هدس الربحية وهدس السيولة رهد إدارف ألاوال هله اللافارس.

 
 : التىصًا  -1

 : أتلفهن الدراسة توفل بلاا ي  فل ضو  انستهتاجات السابقة       
ة يةةتم تةةداولتا فةةل هةةله افسةةواه  ضةةرورف العلاةةل رلةةى إهةةةشا  سةةةوه أوراه لااليةةة إسةةلالاية  واسةةتحداأ أدوات لااليةةة إسةةلالاي -5

 تلاين اللافارس ايسلالاية لان توظيس فوائض السيولة فيتا.
 .وهقفتا  يادف التعاون بين لاختلس اللافارس ايسلالاية فيلاا يتعله بلاعالجة لاشيلة  يادف السيولة -9
 ين انرتبةةار خفوفةةيتتاإجةرا  اللا يةةد لاةةن الدراسةةات ييجةةاد لاعيةةار يفايةةة رأس لاةةال يهاسةة  اللافةةارس ايسةةلالاية  ويأخةةل بعةة -3

 واختلافتا رن اللافارس التقليدية.
للاةةا لتةةا لاةةن  ؛رلةةى اللافةةارس ايسةةلالاية افخةةل بتوفةةيات ولاخرجةةات البحةةأ العللاةةل فةةل لاجةةال العلةةوم اللااليةةة وايداريةةة -8

تحقيةةه أهلايةةة فةةل اللاسةةاردف فةةل تقةةديم حلةةول لاثلةةى لليثيةةر لاةةن اللاشةةايل التةةل يلايةةن أن تعتةةرض طريةةه اللافةةارس فةةل 
 ستراتيجية لخدلاة ورفاهية اللاجتلاع.تا ايأهداف

 

 .الهىايش -1
                                                 

 .2صم  0222  اللايت  الجالاعل الحديأ  ايسيهدرية  إدارة البنوك التحاريةههدي  لاهير إبراهيم   (0 
  اللاإتلار الدولل افول لللاالية صارف الإسلامية "في الواقع وسلامة الت بيق"كفاية رأس المال في الم( سعيد  حسين  9 

 .002م  ص9008للإسلالاية  الجالاعة افردهية  افردن  
 .3  صمرحع سابق( سعيد  حسين  3 
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