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محددات حجم التمويل في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن
 

Determinants of the finance size in Islamic banks operating in Jordan

عماد رفيق بركات**          ناديه جودت يوسف *   

الملخص

تهــدف الدراســة إلى اختبــار المحــددات الرئيســية لحجــم التمويــل المــرفي الإســلامي في الأردن 

ــن  ــترة م ــة في الأردن للف ــن المصــارف الإســلامية العامل ــة م ــات لعين ــتخدام بيان ــه باس ــا علي وأثره

2006 إلى 2015. وقــد تــم اختبــار العلاقــة بــن حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي في الأردن وبعــض 

المحــددات الرئيســية مثــل ) تســعير التمويــل، حجــم الودائــع، حجــم البنــك، الســيولة، الاحتياطــي 

ــرا  ــاك أث الإلزامــي، معــدل النمــو الاقتصــادي، مخاطــر التمويــل(. تشــير نتائــج الدراســة إلى أن هن

ذو دلالــة إحصائيــة لــكل مــن حجــم الودائــع والنمــو الاقتصــادي والاحتياطــي الإلزامــي عــى حجــم 

ــل لا  ــك ومخاطــر التموي ــل المــرفي الإســلامي، في حــن أن التســعير والســيولة وحجــم البن التموي

تؤثــر عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي في الأردن خــلال فــترة الدراســة. وقــد أوصــت الدراســة 

ــرورة الاهتــمام ومتابعــة ســلوك تلــك المحــددات ذات العلاقــة لمــا لهــا مــن تأثــير عــى حجــم  ب

التمويــل المــرفي الإســلامي وبالتــالي عــى ربحيــة المصــارف الإســلامية.

الكلمات المفتاحية: التمويل المرفي الإسلامي، تسعير التمويل.

*   طالبــة دكتــوراه، قســم الاقتصــاد والمصــارف الإســلامية، كليــة الريعــة والدراســات الإســلامية، جامعــة اليرمــوك، اربــد، 

الأردن

ــد،  ــة الريعــة والدراســات الإســلامية، جامعــة اليرمــوك، ارب ** أســتاذ مشــارك، قســم الاقتصــاد والمصــارف الإســلامية، كلي

الأردن
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محددات حجم التمويل في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن

Abstract

The study aims to test the main determinants of the size of Islamic banking 

finance in Jordan and its impact on it using data from a sample of Islamic banks 

operating in Jordan for the period from 2006 to 2015. The relationship between 

the size of Islamic banking finance and some main determinants such as )pricing 

of finance, size of deposits, bank size, liquidity, cash required reserve, economic 

growth rate, financing risks( has been tested. The results of the study indicate that 

there is a statistically significant effect  for each of the deposits size, economic 

growth and required reserve, while pricing, liquidity, bank size and financing risks 

do not affect the size of Islamic banking finance in Jordan for the study period. The 

study recommended the need to pay attention to and follow the behavior of these 

related determinants because of their impact on the size of Islamic banking finance 

and therefore on the profitability of Islamic banks.

Keywords: Islamic Banking finance, finance pricing
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المقدمة

يعتــبر التمويــل أحــد أهــم الوظائــف الرئيســية التــي تقــوم بهــا المصــارف الإســلامية والتقليدية 

عــى حــد ســواء باعتبارهــا وســيط بــن وحــدات العجــز ووحــدات الفائــض، فالتمويــل الــذي تقــوم 

المصــارف بتقديمــه هــو مــن وجهــة نظــر المــرف المانــح لــه توظيــف واســتثمار للأمــوال وبالتــالي 

فهــو وســيلة مهمــة لتحقيــق أرباحــه، أمــا بالنســبة للجهــات الممنوحــة فهــو يعــد وســيلة لإشــباع 

احتياجاتهــا وتســديد التزاماتهــا وتحقيــق أهدافهــا. 

ومــع دخــول المصــارف الإســلامية أســواق التمويــل، باعتبارهــا مؤسســات ماليــة حديثــة تقــدم 

خدمــة التمويــل المتوافــق مــع أحــكام الريعــة الإســلامية، ونظــرا للــدور الحاســم والحيــوي الــذي 

ــد زاد  ــه، فق ــاد وتنميت ــاش الاقتص ــلامية في إنع ــارف الإس ــل المص ــن قب ــدم م ــل المق ــه التموي يلعب

ــل  ــاق التوقعــات، واســتطاعت صناعــة التموي ــل المــرفي الإســلامي بشــكل ف ــال عــى التموي الإقب

المــرفي الإســلامي أن تحقــق نمــوا متســارعا تجــاوز حــدود العــالم الإســلامي. مــن هــذا المنطــق كان 

لابــد مــن تســليط الضــوء عــى محــددات حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي كونهــا هــي المســؤولة 

عــن النمــو المتواصــل والمتزايــد في حجمــه. ولذلــك فــإن دراســة وتقييــم محــددات حجــم التمويــل 

المــرفي الإســلامي وأثرهــا عليــه يعــد مــن المواضيــع الهامــة، خاصــة أن هــذه المحــددات متعــددة 

ومتداخلــة ويختلــف تأثيرهــا مــن بنــك لآخــر ومــن دولــة لأخــرى.

مشكلة الدراسة

في ضوء ما تقدم، يمكن صياغة مشكلة الدراسة وفق الاسئلة الآتية:

مــا نســبة النمــو في حجــم التمويــل الممنــوح مــن قبــل المصــارف الإســلامية العاملــة في الأردن   -

ــات؟   ــف القطاع لمختل

ما أهم محددات التمويل في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن؟    -

ــل، معــدل النمــو الاقتصــادي،  ــة بالمتغــيرات ) تســعير التموي ــر المحــددات المتمثل ــا هــو أث م  -

حجــم البنــك، نســبة الاحتياطــي النقــدي، حجــم الودائــع، درجــة الســيولة، مخاطــر التمويــل ( 

ــلامي في الأردن؟ ــرفي الإس ــل الم ــم التموي ــى  حج ع

أهداف الدراسة

تهــدف الدراســة إلى  تحقيــق مــا يــلي: اختبــار أثــر المحــددات المتمثلــة بالمتغــيرات ) تســعير 

ــع،  ــم الودائ ــدي، حج ــي النق ــبة الاحتياط ــك، نس ــم البن ــادي، حج ــو الاقتص ــدل النم ــل، مع التموي

ــة  ــلال عين ــن خ ــلامي م ــرفي الإس ــل الم ــم التموي ــى حج ــل ( ع ــر التموي ــيولة، مخاط ــة الس درج

مــن المصــارف الإســلامية العاملــة في الأردن للفــترة الزمنيــة الممتــدة مــن 2006-2015، وبنــاءً عليــه 

ســتحاول الدراســة الوصــول إلى مــا يــلي:
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محددات حجم التمويل في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن

ــة في الأردن  ــلامية العامل ــارف الإس ــل المص ــن قب ــوح م ــل الممن ــم التموي ــو في حج ــبة النم نس  -1

لمختلــف القطاعــات.

أهم محددات التمويل في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن .  -2

أثر هذه المحددات عى حجم التمويل المرفي الإسلامي في الأردن.  -3

أهمية الدراسة

ــا لموضــوع مهــم نســبيا، حيــث يعــد موضــوع  ــا مــن خــلال تناوله تســتمد الدراســة أهميته

ــر  ــي لا تؤث ــة والحساســة، والت ــع الهام ــن المواضي ــل المــرفي الإســلامي م محــددات حجــم التموي

فقــط عــى ربحيــة المصــارف الإســلامية، وإنمــا يمتــد أثرهــا للاقتصــاد ككل. وعــى الرغــم مــن أهميــة 

ــن محــددات حجــم  ــه لا يوجــد أي دراســة قياســية ع ــل والمحــددات، إلا أن ــذه العوام ــي به الوع

التمويــل في المصــارف الإســلامية العاملــة في الأردن، وبذلــك فــإن هــذه هــي الدراســة الأولى حســب 

ــوك  ــه خصيصــا للبن ــل المــرفي وأثرهــا علي ــدرس محــددات حجــم التموي ــي ت ــان، الت ــم الباحث عل

ــت دراســات أخــرى هــذا الموضــوع، ولكــن في ســياق عــدد مــن  الإســلامية في الأردن، حيــث تناول

ــة.  ــدان المختلفــة، كــما أن معظمهــا يختــص بالبنــوك التجاري البل

حدود الدراسة:

حدود زمانية: حيث تمتد فترة الدراسة من عام 2015-2006.

ــة  ــة الأردني ــة في المملك ــى المصــارف الإســلامية العامل ــة ع ــرت الدراس ــة: اقت حــدود مكاني

ــك  ــما: البن ــة وه ــلامية الأردني ــارف الإس ــن المص ــة م ــة عين ــتخدمت الدراس ــث اس ــمية. حي الهاش

ــار  ــن اختب ــن م ــن الآخري ــتبعاد المرف ــم اس ــما ت ــلامي، بين ــربي الإس ــك الع ــلامي الأردني والبن الإس

ــترة  ــات لف ــة البيان ــة تغطي ــدم كفاي ــي( لع ــرف الراجح ــلامي وم ــوة الإس ــك الصف ــات )بن الفرضي

الدراســة، حيــث بــدأ بنــك الصفــوة الإســلامي )بنــك الأردن دبي الإســلامي ســابقا( العمــل في عــام 

ــام 2011.  ــي في ع ــرف الراجح 2010 وم

مصادر جمع المعلومات والبيانات المتعلقة بمتغيرات الدراسة:

ــالات  ــب والمق ــى الكت ــماد ع ــم الاعت ــد ت ــث فق ــن البح ــري م ــب النظ ــة الجان ــرض تغطي لغ

والرســائل الجامعيــة والتــي لهــا علاقــة بموضــوع الدراســة، بالإضافــة إلى الدراســات وأوراق العمــل 

المنشــورة في الدوريــات العلميــة والمهنيــة المحكمــة. أمــا جانــب إختبــار فرضيــات الدراســة، فقــد 

تــم الاعتــماد عــى البيانــات الماليــة المتعلقــة بمتغــيرات الدراســة عــن طريــق الرجــوع إلى التقاريــر 

الســنوية الصــادرة عــن المصــارف الإســلامية موضــوع الدراســة والاســتعانة بتقاريــر البنــك المركــزي 

ــة البنــوك في الأردن.  ــر جمعي وتقاري
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منهجية الدراسة

مــن أجــل تحقيــق أهــداف الدراســة واختبــار الفرضيــات، تــم الاعتــماد عــى المنهــج الإســتقرائي 

مــن خــلال اســتقراء بعــض المقــالات والدراســات الســابقة المتعلقــة بمحــددات التمويــل في المصــارف 

ــم  ــة للدراســة. كــما ت ــب النظري ــا في صياغــة الجوان ــة، بغــرض الاســتفادة منه الإســلامية والتقليدي

اســتخدام المنهــج الوصفــي التحليــلي لوصــف وتحليــل نتائــج الدراســة القياســية مــن خــلال تحليــل 

البيانــات الماليــة المتعلقــة بمتغــيرات الدراســة باســتخدام الأســاليب الإحصائيــة الملائمــة لدراســة أثــر 

تلــك المتغــيرات عــى حجــم التمويــل في المصــارف الإســلامية العاملة في الأردن. واســتخدمت الدراســة 

ــن  ــا م ــم التوصــل إليه ــي ت ــج الت ــع النتائ ــن( م ــما أمك ــة )حيث ــج الدراســات الأخــرى للمقارن نتائ

تقديــرات الدراســة.

الدراسات السابقة ذات الصلة 

هنــاك العديــد مــن الدراســات تناولــت موضــوع محــددات الإقــراض المــرفي التقليــدي، إلا أن 

القليــل مــن الدراســات هــي التــي تتطرقــت لموضــوع محــددات حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي، 

ويمكــن عــرض بعــض الدراســات الســابقة عــى النحــو الآتي:

أولا: الدراسات المتعلقة بمحددات الإقراض المصرفي التقليدي

دراســة Imran and Nishat  ) )2012 بعنــوان “محــددات الائتــمان المــصرفي في الباكســتان: 

نهــج جانــب العــرض” للفــترة مــا بــن 1971 و 2010. خلصــت الدراســة إلى أن كلا مــن الخصــوم 

ــة  ــة )مُقاس ــروف النقدي ــرف، والظ ــعر ال ــادي، وس ــو الاقتص ــة، والنم ــع المحلي ــة، والودائ الأجنبي

مــن خــلال M2 كنســبة مئويــة مــن الناتــج المحــلي الإجــمالي( ترتبــط ارتباطــا كبــيرا وإيجابيــا مــع 

الائتــمان للقطــاع الخــاص عــى المــدى الطويــل، في حــن أن التضخــم ومعــدل الفائــدة الســوقية لا 

تؤثــر عــى الائتــمان الخــاص. كــما أن جميــع المتغــيرات عــى المــدى القصــير ترتبــط ارتباطــا إيجابيــا 

بالائتــمان الممنــوح للقطــاع الخــاص باســتثناء الودائــع المحليــة والتضخــم، فإنهــما لا تؤثــران عــى 

الائتــمان الممنــوح للقطــاع الخــاص في الباكســتان. 

دارســة)Malede )2014  بعنــوان “محــددات الإقــراض المــصرفي: دليــل مــن البنــوك التجاريــة 

الأثيوبيــة”. قــام الباحــث بالتحقيــق في المحــددات الداخليــة والخارجيــة للإقــراض المــرفي، لثمانيــة 

بنــوك تجاريــة في أثيوبيــا لمــدة ســبع ســنوات مــن عــام 2005 وحتــى عــام 2011. وتشــير النتائــج 

إلى أن هنــاك علاقــة ذات أهميــة كبــيرة بــن الإقــراض المــرفي التجــاري وكل مــن حجــم المــرف، 

ومخاطــر الائتــمان، ونســبة الناتــج المحــلي الإجــمالي والســيولة. بينــما لم تؤثــر الودائــع والاســتثمار، 

والاحتياطيــات النقديــة المطلوبــة ومعــدل الفائــدة عــى إقــراض البنــوك التجاريــة الإثيوبيــة خــلال 

فــترة الدراســة. وقــد أوصــت الدراســة بــأن تعطــي البنــوك التجاريــة المزيــد مــن التركيــز لمخاطــر 
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محددات حجم التمويل في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن

الائتــمان ونســبة الســيولة لأنهــا قــد تضعــف منــح القــروض المرفيــة وتــؤدي إلى أن يكــون المــرف 

معــسرا.

دراســة Rabab’ah ))2015، بعنــوان “العوامــل المؤثــرة عــلى الائتــمان المــصرفي: دراســة 

ــراض  ــددات إق ــاف مح ــة إلى اكتش ــت الدراس ــة”. هدف ــة الأردني ــوك التجاري ــلى البن ــة ع تطبيقي

المصــارف التجاريــة الأردنيــة خــلال الفــترة 2005-2013، حيــث تكونــت عينــة الدراســة مــن عــرة 

ــول  ــوع الأص ــة إلى مجم ــهيلات الائتماني ــبة التس ــة نس ــتخدمت الدراس ــة. اس ــة أردني ــوك تجاري بن

كمتغــير تابــع، وأحــد عــر متغــيرا مســتقلا بمــا في ذلــك نســبة الودائــع، ونســبة القــروض المتعــرة، 

ونســبة رأس المــال، ونســبة الســيولة، وحجــم الأصــول، وســعر الإقــراض، ومعــدل الودائــع، ومعــدل 

ــو  ــدل النم ــم ومع ــبة التضخ ــوني ونس ــي القان ــزي، والاحتياط ــك المرك ــدى البن ــراض ل ــذة الإق ناف

الاقتصــادي. وأظهــرت النتائــج أن نســبة القــروض المتعــرة ونســبة الســيولة ومعــدل فائــدة نوافــذ 

الإقــراض لــدى البنــك المركــزي لهــا تأثــير ســلبي كبــير عــى نســبة التســهيلات الائتمانيــة، في حــن 

أن حجــم البنــك والنمــو الاقتصــادي لهــما تأثــير إيجــابي وهــام عــى نســبة التســهيلات الائتمانيــة 

الممنوحــة مــن البنــوك التجاريــة في الأردن. وقــد أوصــت الدراســة البنــوك التجاريــة الأردنيــة بتجنب 

الســيولة الزائــدة وإيــلاء مزيــد مــن الاهتــمام للحــد مــن نســبة القــروض المتعــرة.

ثانيا: الدراسات المتعلقة بمحددات التمويل المصرفي الإسلامي

أمــا بالنســبة للدراســات المتعلقــة بمحــددات التمويــل في المصــارف الإســلامية فهــي قليلــة جــدا، 

وقــد يرجــع ذلــك إلى قلــة عــدد المصــارف الإســلامية مقارنــة بالأنــواع الأخــرى مــن البنــوك التجاريــة، 

ولحداثــة تجربــة المصــارف الإســلامية وخاصــة في الأردن، حيــث لا يتجــاوز عــدد المصــارف الإســلامية 

العاملــة في الأردن أربعــة بنــوك إســلامية منهــا اثنــان حديثــا النشــأة وهــما بنــك دبي الإســلامي الــذي 

بــدأ بمزاولــة أعمالــه في عــام 2010 والــذي تغــير اســمه مؤخــرا إلى بنــك صفــوة الإســلامي، ومــرف 

الراجحــي الــذي افتتــح أول فــرع لــه في الأردن في عــام 2011. وفيــما يــلي عــرض لأهــم الدراســات 

الســابقة المتعلقــة بمحــددات التمويــل في المصــارف الإســلامية كالآتي:

دراســة  Raissi ))2015 بعنــوان “المحــددات الداخليــة لأداء التمويــل الإســلامي: دليــل مــن 

المصــارف الإســلامية مقابــل البنــوك التقليديــة في منطقــة دول مجلــس التعــاون الخليجــي”، حيــث 

ــة للفــترة  ــوك تقليدي ــكا إســلاميا وتســعة بن ــة لأحــد عــر بن ــات المالي اســتخدمت الدراســة البيان

ــة للمصــارف الإســلامية  ــص المالي ــل الخصائ ــة تحلي ــن الدراس ــرض م ــى 2014. الغ ــن 2010 وحت م

والتقليديــة لتعيــن المحــددات الداخليــة لأداء التمويــل الإســلامي. أظهــرت نتائــج الدراســة تفــوق 

المصــارف الإســلامية باعتبارهــا كيانــات مســتقلة لهــا ســمعتها ومصداقيتهــا. كــما أظهــرت النتائــج 

أن معــدل كفايــة رأس المــال هــو مــن أهــم محــددات الأداء الرئيســية للمصــارف الإســلامية، حيــث 

كان لــه تأثــير إيجــابي عــى ربحيــة البنــك الإســلامي، باعتبــار أن هــذه النســبة هــي مقيــاس لمخاطــر 
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ــل مــن احتــمال حــدوث  ــة، مــما يقل ــق حقــوق الملكي ــون عــن طري ــلا للدي ــا بدي الإعســار بوصفه

الإفــلاس، ويخفــض تكلفــة الأمــوال المقترضــة. ولكــن في المقابــل كان تأثــير هــذا المتغــير ســلبيا عــى 

أداء البنــوك التقليديــة. كــما أن نســبة مخصــص خســائر القــروض / إجــمالي القــروض كان لهــا تأثــير 

ســلبي عــى أداء البنــوك التقليديــة ولكــن لم يكــن لهــا أي تأثــير عــى أداء المصــارف الإســلامية. أيضــا 

ــع  ــاس مــن خــلال إجــمالي الودائ ــمان مــن خــلال متغــير المخاطــر )مُق كان لجــودة محفظــة الائت

/ إجــمالي القــروض( تأثــير ســلبي كبــير عــى أداء المصــارف الإســلامية ولكــن ليــس لــه تأثــير عــى 

ربحيــة البنــوك التقليديــة. أمــا متغــير الســيولة والــذي تــم قياســه مــن خــلال مجمــوع الودائــع إلى 

إجــمالي الموجــودات فــكان لــه تأثــير إيجــابي عــى أداء كلا النوعــن مــن البنــوك.

دراســة Nahar and Sarker  ) )2016بعنــوان “هــل عوامــل الاقتصــاد الــكلي مؤثــرة بشــكل 

كبــير عــلى تمويــل البنــك الإســلامي؟ أدلــة عــبر البــلاد”، حيــث ركــزت الدراســة عــى تحليــل تأثــير 

عوامــل الاقتصــاد الــكلي ) وتشــمل ســعر الفائــدة ومعــدل نمــو الناتــج المحــلي الإجــمالي ومعــدل 

التضخــم وســعر الــرف( عــى تمويــل المصــارف الإســلامية التــي اســتوفت معايــير الاختيــار لهــذه 

ــة لمــدة لا تقــل عــن ثــلاث ســنوات للفــترة الممتــدة مــن 2004 إلى  الدراســة، ولديهــا بيانــات مالي

2013، وذلــك باســتخدام عينــة مــن 172 مرفــا إســلاميا تعمــل في 48 دولــة مســلمة وغــير مســلمة. 

ــيا  ــا وإندونيس ــتان وماليزي ــل الباكس ــلامية مث ــدول الإس ــن ال ــد م ــة العدي ــملت الدراس ــث ش حي

والبحريــن وإيــران والإمــارات العربيــة المتحــدة وغيرهــا. أمــا الــدول غــير الإســلامية فشــملت دولا 

ــا والهنــد وكنــدا وفرنســا والمملكــة المتحــدة وغيرهــا. وكشــفت النتائــج عــى  مثــل جنــوب أفريقي

أن معــدل نمــو الناتــج المحــلي الإجــمالي ومعــدل التضخــم لهــما علاقــة إيجابيــة كبــيرة مــع تمويــل 

ــل المــرفي الإســلامي كان ســلبيا. كــما  ــير ســعر الــرف عــى التموي ــا تأث المصــارف الإســلامية، أم

وُجــد أن التمويــل المــرفي الإســلامي لــه أهميــة كبــيرة بالنســبة للبلــدان ذات الأغلبيــة المســلمة. 

ــج متناقضــة بالنســبة  مــن خــلال هــذا الاســتعراض للدراســات الســابقة، يلُاحــظ وجــود نتائ

لعلاقــة كل مــن التمويــل المــرفي الإســلامي والتقليــدي مــع المحــددات المختلفــة المتوقعــة. والهدف 

مــن التحقيــق في محــددات التمويــل في الدراســات الســابقة المختلفــة، هــو المســاعدة في استكشــاف 

مــا إذا كانــت هــذه العوامــل ذات صلــة بموضــوع الدراســة، وبالتــالي إمكانيــة اعتمادهــا في النمــوذج 

ــدى المصــارف الإســلامية في الأردن، كــما  ــل المــرفي ل المســتخدم لدراســة محــددات حجــم التموي

ــير المحــددات عــى  ــلاف تأث ــم التفســير لاخت يمكــن أن تســاعد هــذه الدراســات الســابقة في تقدي

حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي.
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إضافة الدراسة

مــن خــلال الاطــلاع عــى الدراســات الســابقة ذات العلاقــة، يلاحــظ أن العديــد منهــا ركــز عــى 

ــما  ــل المــرفي الإســلامي، م ــع إهــمال محــددات التموي ــدي م ــراض المــرفي التقلي محــددات الإق

أدى إلى وجــود فجــوة علميــة بســبب عــدم وجــود دراســات في البلــدان العربيــة والإســلامية بشــكل 

عــام، والأردن بشــكل خــاص تهتــم بهــذا الموضــوع. لذلــك فــإن هــذه الدراســة ســتعمل عــى ســد 

جــزء مــن هــذه الفجــوة مــن خــلال الكشــف عــن محــددات حجــم التمويــل في المصــارف الإســلامية 

العاملــة في الأردن وأثرهــا عليــه، كنمــوذج للتمويــل المــرفي الإســلامي. ويأمــل الباحثــان أن تشــكل 

هــذه الدراســة إضافــة علميــة جديــدة للدراســات الاقتصاديــة الإســلامية تســتفيد منهــا المصــارف 

الإســلامية في كيفيــة زيــادة حجــم التمويــل لديهــا مــما يســهم في زيــادة أرباحهــا، ويخــدم النشــاط 

الاقتصــادي مــن خــلال تلبيــة الاحتياجــات التمويليــة لمختلــف القطاعــات الاقتصاديــة.

فرضيات الدراسة

بناء عى الدراسات السابقة، تم صياغة الفرضيات التالية:

ــة )α ≥ 0.05( في تســعير  ــد مســتوى معنوي ــة عن ــة احصائي ــر ذو دلال ــة 1: لا يوجــد أث فرضي

التمويــل عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي.

ــة )α ≥ 0.05( في معــدل  ــد مســتوى معنوي ــة عن ــة احصائي ــر ذو دلال ــة 2: لا يوجــد أث فرضي

النمــو الاقتصــادي عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي. 

ــة )α ≥ 0.05( في حجــم  ــد مســتوى معنوي ــة عن ــة إحصائي ــر ذو دلال ــة 3: لا يوجــد أث فرضي

ــل المــرفي الإســلامي.  ــك عــى حجــم التموي البن

الفرضيــه 4: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة )α ≥ 0.05( في نســبة 

الاحتياطــي الإلزامــي عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي.

ــة )α ≥ 0.05( في حجــم  ــد مســتوى معنوي ــة عن ــة إحصائي ــر ذو دلال ــة 5: لا يوجــد أث فرضي

ــل المــرفي الإســلامي. ــع عــى حجــم التموي الودائ

ــة )α ≥ 0.05( في درجــة  ــد مســتوى معنوي ــة عن ــة إحصائي ــر ذو دلال ــة 6: لا يوجــد أث فرضي

ــل المــرفي الإســلامي.  الســيولة عــى حجــم التموي

ــر  ــة )α ≥ 0.05( مخاط ــتوى معنوي ــد مس ــة عن ــة إحصائي ــر ذو دلال ــد أث ــة 7: لا يوج فرضي

ــلامي. ــرفي الإس ــل الم ــم التموي ــى حج ــل ع التموي

الإطار النظري للدراسة

تقــوم المصــارف الإســلامية باســتقطاب المــوارد الماليــة وجــذب المدخــرات مــن خــلال المصــادر 

ــوال  ــف هــذه الأم ــوم بتوظي ــم تق ــة. ث ــوك التقليدي ــك شــأن البن ــة شــأنها بذل ــة والخارجي الداخلي
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إمــا بذاتهــا أو مــن خــلال تقديــم التمويــل لمــن يحتاجــه لاســتثماره في المشــاريع المختلفــة. إلا أن 

ــة  ــم في إطــار مــن القواعــد الرعي ــل يت ــز المصــارف الإســلامية أن هــذا التوظيــف والتموي ــا يمي م

الحاكمــة لأعــمال المصــارف الإســلامية والتــي تكفــل شرعيــة العمــل وعدالــة الربــح المتحقــق منــه، 

ويهــدف التوظيــف إلى تحقيــق العائــد الــذي ينمــي رأس المــال ويزيــده ويوســع النشــاط ويطــوره 

ــوني، 2008، ص205(. )العجل

فالمصــارف الإســلامية كــما هــو معلــوم لا تتعامــل بالائتــمان المــرفي المتعــارف عليــه في البنــوك 

التقليديــة، فهــي لا تقــرض ولا تقــترض ومــن ثــم فهــي لا تتعامــل بالفوائــد لا أخــذا ولا عطــاء. كــما 

ــا  ــير، وإنم ــة إلى الغ ــا النقدي ــا بصورته ــوارد المتاحــة له ــه الم ــوم بتوجي أن المصــارف الإســلامية لا تق

تشــارك الغــير في عمليــات )كالمضاربــة أو المشــاركة( أو توفــر لهــم ســلعا وتبيعهــا لهــم ســواء أكان 

بيعــا أو مرابحــة، كــما أنهــا تقــدم لعملائهــا معــدات وآليــات أو مســاكن للتأجــير إلى غــير ذلــك مــن 

الاســتثمارات، وعليــه فــإن التمويــل الــذي تقدمــه المصــارف الإســلامية لعملائهــا يعــد تمويــلا عينيــا 

)كامــل، 2003، ص101(.

ــك  ــا في ذل ــة بم ــات الاقتصادي ــف القطاع ــوح لمختل ــلامي الممن ــرفي الإس ــل الم ــبر التموي ويعت

القطــاع العائــلي، وقطــاع الأعــمال التجاريــة والقطــاع الحكومــي، ضروريــا لممارســة تلــك القطاعــات 

مهامهــا ســواء أكانــت اســتهلاكية أم اســتثمارية أم تنمويــة، مــما يســهم في تحقيــق النمــو الحقيقــي 

في الإنتــاج، والــذي ســوف ينعكــس بشــكل إيجــابي عــى الاقتصــاد ككل.

ويعــرف التمويــل المــرفي الإســلامي بأنــه: »تلبيــة البنــك الإســلامي لطالــب المــال إمــا بالعمــل 

ــة، وهــذا التمويــل يكــون بتقديــم المــال ليكــون حصــة مشــاركة  ــه أو لاســتعماله بصــورة معين في

ــراء أو تأجــير الآلات والمعــدات  ــر بال ــاع للآم ــراء ســلعة لتب ــاشر ب ــام مب ــه قي ــال أو أن ــرأس الم ب

وغيرهــا مــن صــور المنفعــة« )مــكاوي، 2010، ص 148(.

ــم  ــا حج ــد نم ــلامي، فق ــرفي الإس ــل الم ــا التموي ــاز به ــي يمت ــص الت ــا والخصائ ــرا للمزاي ونظ

التمويــل الإســلامي بشــكل غــير متوقــع حتــى أنــه فــاق معــدل نمــو الائتــمان في البنــوك التقليديــة 

في بعــض الــدول التــي تواجــدت فيهــا المصــارف الإســلامية ومنهــا الأردن، حيــث بلغــت نســبة نمــو 

ــام 2015  ــة ع ــة في الأردن %15,83 في نهاي ــة العامل ــل في المصــارف الإســلامية الأربع ــم التموي حج

مقارنــة مــع عــام 2014. وعنــد المقارنــة مــع نســبة النمــو في التســهيلات الائتمانيــة لــدى القطــاع 

المــرفي التقليــدي في الأردن، نجــد أن أداء القطــاع المــرفي الإســلامي كان أفضــل منــه لــدى القطــاع 

المــرفي التقليــدي، حيــث بلــغ نمــو حجــم التســهيلات الائتمانيــة لــدى البنــوك التقليديــة في عــام 

2015 مقارنــة مــع عــام 2014 نســبة %10,36 *. هــذا النمــو في حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي، 

ــة محــددات  ــل بمثاب ــبر هــذه العوام ــث تعت ــه، حي ــت ســببا في حدوث ــل كان ــدة عوام ــود إلى ع يع

لحجــم التمويــل في المصــارف الإســلامية وهــي المســؤولة عــن إحــداث هــذا النمــو. 

*  الأرقام مأخوذة من التقرير السنوي السابع والثلاثن لعام 5102 الصادر عن جمعية البنوك في الأردن، ص 331.
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ــدى المصــارف الإســلامية في  ــل ل ــلي اســتعراض لأهــم التطــورات عــى حجــم التموي ــما ي وفي

الأردن مــن خــلال الجــدول التــالي الــذي يوضــح حجــم التوظيفــات الماليــة لــدى المصــارف الإســلامية 

ــوك  ــة البن ــل كاف ــن قب ــة م ــهيلات الممنوح ــمالي التس ــبتها إلى إج ــة في الأردن ونس ــة العامل الأربع

ــهيلات  ــمالي التس ــبة لإج ــة في الأردن بالنس ــلامية العامل ــارف الإس ــب المص ــة في الأردن وترتي العامل

ــة في الأردن.  ــوك العامل ــة البن ــة مــع كاف مقارن

جدول )1(   حجم التمويل الممنوح من قبل المصارف الإسلامية العاملة في الأردن )ملايين الدنانير(

البنك الإسلاميالسنة

الأردني 

البنك العربي 

الإسلامي الدولي

بنك دبي 

الإسلامي 

النسبة لإجمالي مصرف الراجحي

التسهيلات
2006576,21

)5(6,17%

233,06

)12(2,49%

--809,27

8,66%
2007692,36

)5(6,24%

306,00

)12(2,76%

998,36

9,00%
20081434,002

)3(11,25%

291,375

)13(2,29%

1725,377

13,54%
20091556,554

)3(12,4%

175,075

)19(1,39

1731,63

13,79%
20101701,2

)2(12,2%

369,37

)11(2,65%

99,41

)21(0,71%

2169,98

15,56%
20111779,1

)3(11,8%

462,34

)10(3,07%

52,42

)24(0,35%

111,67

)21(0,74%

2405,52

15,96%
20122461,2

)2(14,15%

564,05

)10(3,24%

392,43

)14(2,26%

221,9

)19(1,28%

3639,58

20,92%
20132495,2

)2(13,63

642,06

)10(3,51%

413,00

)14(2,26%

284,42

)19(1,55%

3834,68

20,95%
20142630,00

)2(13,69%

819,17

)9(4,26%

498,00

)13(2,59%

248,67

)19(1,29%

4195,84

21,84%
20152793,00

)1(14,13%

1022,94

)7(5,18%

511,00

)13(2,59%

281,22

)19(1,42%

4608,16

23,31%
المصــدر ) الجــدول مــن إعــداد الباحثــان، والأرقــام مأخــوذة مــن التقاريــر الســنوية الصــادرة عــن جمعيــة البنــوك في الأردن للأعــوام   *

 .)2015 - 2006

ــل المصــارف الإســلامية  ــن قب ــوح م ــل الممن بالنســبة لأهــم الملاحظــات لتطــور حجــم التموي

ــلاه: ــدول أع ــن الج ــتخلاص الآتي م ــن اس ــة في الأردن، فيمك العامل

تضاعــف رصيــد إجــمالي أرصــدة التوظيفــات الماليــة بالصــافي والممنوحــة مــن قبــل المصــارف   -

الإســلامية حــوالي خمــس مــرات مــن 809 مليــون دينــار تقريبــا عــام 2006 إلى حــوالي 4608 
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مليــون دينــار في نهايــة عــام 2015 وبزيــادة مقدارهــا 3799 مليــون دينــار*. وقــد جــاء هــذا 

النمــو ليعكــس الثقــة الي اكتســبها التمويــل المــرفي الإســلامي في الأردن ويؤكــد في ذات الوقت 

قدرتــه عــى تحقيــق النمــو المســتمر عــبر الســنوات.

ــوك  ــة بن ــا أربع ــة في الأردن ) وعدده ــلامية العامل ــارف الإس ــاهمة المص ــبة مس ــكلت نس ش  -

إســلامية( في التوظيفــات الماليــة الممنوحــة مــن قبلهــا مــا نســبته %23,3 مــن إجــمالي أرصــدة 

التســهيلات الممنوحــة مــن قبــل البنــوك العاملــة في نهايــة عــام 2015 ) وعددهــا 25 بنــكا(، 

علــما أنهــا كانــت تشــكل مــا نســبته %8,7 فقــط مــن إجــمالي التســهيلات الممنوحــة في نهايــة 

عــام 2006 **. حيــث يمكــن تفســير تلــك الزيــادة في نســبة مســاهمة المصــارف في التوظيفــات 

ــذي لا  ــلال ال ــل الح ــاس للتموي ــل الن ــلامية وتفضي ــارف الإس ــدد المص ــادة ع ــة، إلى زي المالي

يخالــف الريعــة الإســلامية وهــذا دليــل عــى ارتفــاع الوعــي المــرفي الإســلامي لــدى جمهــور 

ــن.  المتعامل

إن هــذا النمــو الــذي حققــه التمويــل المــرفي الإســلامي في الأردن، يتطلــب المحافظــة عــى 

هــذه الإنجــازات ومواصلــة النمــو في المســتقبل، مــن خــلال التعــرف عــى أهــم محدداتــه وأثرهــا 

عليــه، مــما يســهم في التركيــز عــى العوامــل الإيجابيــة وتعزيزهــا ومعالجــة العوامــل الســلبية للحــد 

مــن آثارهــا.

تحليل متغيرات الدراسة وتفسيرها

ــيرات  ــدة متغ ــدده ع ــع تح ــير تاب ــل كمتغ ــم التموي ــتخدام حج ــم اس ــة، ت ــذه الدراس في ه

ــم  ــي ت ــك المتغــيرات مــن خــلال مراجعــة الدراســات الســابقة الت ــار تل ــم اختي ــث ت مســتقلة، حي

عرضهــا واختيــار مــا هــو هــام ومناســب منهــا، مــع مراعــاة مــدى تأثيرهــا عــى التمويــل المــرفي 

ــة. ــترة الدراس ــات لف ــر البيان ــدى توف ــلامي في الأردن وم الإس

وبنــاء عليــه ســيتم اعتبــار حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي )المتغــير التابــع( دالــة في 

مجموعــة مــن المتغــيرات التفســيرية )المســتقلة( في ضــوء الصيغــة الرياضيــة التاليــة:

Q=f )P,G,Siz,Rr,Dep,L,R( )1( حيث أن : الدالة Qَ تمثل حجم التمويل المصرفي الإسلامي.

المتغــير التابــع: حجــم التمويــلQ : صــافي التمويــلات الممنوحــة والــذي تــم قياســه وفقــا لمعظم   )1(

الدراســات الســابقة باللوغاريتــم الطبيعــي لصــافي التمويــل الممنــوح مــن قبــل البنــوك. علــما أن 

التمويــل المــرفي الإســلامي الــذي تمــت مناقشــته في هــذه الدراســة يشــير إلى التمويــل المقــدم 

مــن قبــل القطــاع المــرفي الإســلامي العامــل في الأردن إلى كافــة القطاعــات الاقتصاديــة.

*  الأرقام مأخوذة من التقارير السنوية  الصادرة عن جمعية البنوك في الأردن لعام 5102، ص 331، وعام 6002، ص  3.

**  المرجع السابق نفسه.
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المتغيرات المستقلة وتشمل:  )2(

ــه:  ــلامي بأن ــرفي الإس ــعر الم ــف الس ــن تعري ــل P: يمك ــغ التموي ــعار صي ــط   أس متوس  -

“المقابــل أو الأجــر الــذي يحصــل عليــه المــرف الإســلامي، )وذلك بعــد تحديــد التكاليف 

ــرة في  ــل المؤث ــار العوام ــن الاعتب ــذ بع ــع الأخ ــة، م ــة المقدم ــج أو الخدم ــة للمنت الفعلي

ــده كطبيعــة المنافســة في الســوق المــرفي، والمخاطــر المحيطــة بالعمــل المــرفي،  تحدي

والتريعــات والقوانــن الحكوميــة، والعائــد المســتهدف عــى الاســتثمار( نتيجــة تقديمــه 

ــملخ، 2008، ص34(.  ــه ) ش ــة لعملائ ــات مرفي منتج

ــم  ــي أه ــة ه ــل المختلف ــات التموي ــعير منتج ــن تس ــة م ــل المتأتي ــد التموي ــد عوائ وتع

مصــدر لدخــل البنــوك. فالمــرف الإســلامي وهــو يقــوم بعمليــة تحديــد أســعار المنتجات 

ــة التســعير، حيــث لا  ــا يســعى إلى تحقيقهــا مــن خــلال عملي ــه أهداف ــإن ل المقدمــة، ف

بــد أن تكــون أســعار تلــك المنتجــات وبالأخــص منتــج المرابحــة بالمســتوى الــذي يضمــن 

ــا  ــبا وكافي ــعر مناس ــون الس ــد أن يك ــاح، أي لا ب ــق الأرب ــه وتحقي ــة أموال ــة تكلف تغطي

ــة  ــي نقط ــذه ه ــرف، وه ــا الم ــي يتكبده ــات الت ــي المروف ــرادات تغط ــق إي لتحقي

ــب  ــة يج ــة الثاني ــة، وفي المرحل ــلامية المختلف ــات الإس ــعار المنتج ــد أس ــة في تحدي البداي

ــد الســعر المــرفي  ــة تحدي ــد عملي ــار عن ــل الأخــرى بعــن الاعتب ــد وأخــذ العوام تحدي

الاســلامي، بحيــث تكــون هــذه المرحلــة موازيــة تمامــاً لهــدف تحقيــق العائــد المســتهدف 

عــى الإســتثمار وبالتــالي العمــل عــلي تحقيــق نســبة عائــد مربحــة عــى الأمــوال التــي 

ــم، 2016، ص765(.  ــي و ملاحي ــتثمارها )الحنيط ــتخدامها أو اس ــم اس يت

ــه  ــزدوج، أي أن ــير م ــيرا ذا تأث ــاره متغ ــل باعتب ــعير التموي ــير تس ــر إلى متغ ــن النظ ويمك

يؤثــر في كل مــن طلــب وعــرض التمويــل المــرفي. فمــن جهــة قــد يكــون تأثــير التســعير 

ــعير  ــادة في تس ــك لأن الزي ــة(، ذل ــة طردي ــرفي )علاق ــل الم ــم التموي ــى حج ــا ع إيجابي

التمويــل قــد تشــجع البنــوك عــى عــرض المزيــد مــن التمويــل. ولكــن في الوقــت ذاتــه، 

يمكــن أن يكــون التأثــير ســلبيا )علاقــة عكســية( حيــث قــد يــؤدي إلى انخفــاض طلــب 

ــة نظرهــم. وســوف  ــل مــن وجه ــة التموي ــاع تكلف ــل بســبب ارتف العمــلاء عــى التموي

تســتند هــذه الدراســة إلى متوســط   معــدل أســعار صيــغ المرابحــة باعتبــار هــذه الصيغــة 

هــي الأكــر اســتعمالا لــدى المصــارف الإســلامية للتحقــق مــن مــدى تأثــير هــذا المتغــير 

عــى حجــم التمويــل .

معــدل النمــو الاقتصــادي G: يقــاس النمــو الاقتصــادي بمعــدل التغــير الســنوي )النمــو(   -

ــؤشرا   ــادي م ــو الاقتص ــد النم ــة. ويع ــوق الثابت ــعار الس ــمالي بأس ــلي الإج ــج المح في النات

ــم  ــى حج ــر ع ــي تؤث ــة الت ــل الهام ــد العوام ــو أح ــاد وه ــام للاقتص ــس الأداء الع يقي

ــات  ــع للقطاع ــح المتوق ــل والرب ــى الدخ ــادي ع ــو الاقتص ــير النم ــك لتأث ــل؛ وذل التموي
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ــد  ــة تعكــس تزاي ــو المرتفع ــدلات النم ــه أن مع ــما لا شــك في ــة. وم ــة المختلف الاقتصادي

النشــاط الاقتصــادي في البــلاد ومــا يصاحبــه مــن ارتفــاع في الطلــب عــى التمويــل مــن 

ــلامية.  ــارف الإس ــل المص ــن قب ــل م ــرض التموي ــلاء، وفي ع ــل العم قب

 ولقــد أوضحــت دراســة )Kiss et al., 2006( أن النمــو الاقتصــادي يعــد دليــلا مناســبا 

عــى الثقــة العامــة في الأعــمال التجاريــة وأوضــاع الأسر المعيشــية, لأنــه كلــما زاد النمــو 

ــن  ــالي تتحس ــات وبالت ــن التوقع ــاد ويحس ــة في الاقتص ــيحفز الثق ــه س ــادي، فإن الاقتص

الظــروف الماليــة لكافــة لقطاعــات مــما يــؤدي إلى ارتفــاع الطلــب عــى التمويــل. كــما 

أشــار )Albulescu, 2009( إلى أن النمــو الاقتصــادي يرتبــط ارتباطــا إيجابيــا بعــرض 

ــة الانتعــاش الاقتصــادي،  ــراض في حال ــر اســتعدادا للإق ــح أك ــوك تصب ــمان؛ لأن البن الائت

ــح. ــادة مســتويات الإقــراض والعكــس صحي ــوك بزي مــما يغــري البن

وبذلــك فــإن النمــو الاقتصــادي وإن كان يعُتــبر متغــيرا خارجيــا يتعلــق بالاقتصــاد الــكلي، 

ــه عامــل  ــه بأن ــو وإن كان ينُظــر إلي ــه يعــد عامــلا مهــما ذا طبيعــة مزدوجــة، فه إلا أن

محفــز للطلــب عــى التمويــل، لكنــه في ذات الوقــت يعــد مــن محــددات عــرض التمويل. 

حيــث وجــد Demetriade and Hussein, 1996(( أن هنــاك علاقــة ثنائيــة الاتجــاه بــن 

التمويــل المــرفي والنمــو الاقتصــادي. وفي هــذه الدراســة مــن المتوقــع أن يكــون لهــذا 

المتغــير تأثــير إيجــابي عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي باعتبــار أنــه يحفــز الطلــب 

ويحفــز العــرض في نفــس الوقــت. 

حجــم البنــك Siz: يعــبر حجــم البنــك عــن مــدى كفاية الأمــوال المخصصــة وفــق أولويات   -

تخصيــص الأمــوال لتغطيــة القــروض والتســهيلات بمبالــغ كبــيرة نســبياً أو المشــاركة مــع 

ــن  ــارف إلى تحس ــم المص ــادة حج ــؤدي زي ــع أن ت ــا، إذ يتوق ــرى في تغطيته ــارف أخ مص

ــدي، 2008، ص70(.  ــا الســنوية )الخال ــادة معدلاته ــة وزي الربحي

ولقــد اســتخدمت العديــد مــن الدراســات التــي قامــت بالتحقيــق في محــددات الإقــراض 

ــمان  ــم الائت ــى حج ــيره ع ــة تأث ــرا لأهمي ــتقل نظ ــير مس ــك كمتغ ــم البن ــرفي حج الم

الممنــوح. حيــث أشــارت دراســة Chernykh and Theodossiou, 2011(( إلى أن البنــوك 

الكبــيرة عــادة مــا تكــون أكــر تنوعــا في خدماتهــا ولديهــا أمــوالا كثــيرة وبالتــالي يكــون 

لديهــا إمكانيــة أكــبر للوصــول إلى المقترضــن أمثــال الــركات الكبــيرة، بالإضافــة إلى أنهــا 

تمتلــك مــا يكفــي مــن المــوارد اللازمــة لتطويــر أنظمــة متقدمــة لإدارة وتقييــم مخاطــر 

الائتــمان، وهــذا يجعــل البنــوك الكبــيرة قــادرة عــى منــح مســتويات أكــبر من التســهيلات 

الائتمانيــة. وقــد تــم قيــاس هــذا المتغــير باللوغاريتــم الطبيعــي لإجــمالي أصــول البنــك في 

ــا  ــير إيجابي ــذا المتغ ــير ه ــون تأث ــع أن يك ــن المتوق ــة. وم ــنوات الدراس ــن س ــنة م كل س

عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي باعتبــار أنــه يحفــز عــرض التمويــل مــن قبــل 

المصــارف الإســلامية.
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ــزي  ــك المرك ــا البن ــبة يفرضه ــن نس ــارة ع ــي عب ــي Rr: وه ــدي الإلزام ــي النق الاحتياط  -

عــى البنــوك، حيــث تمثــل الحــد الأدنى مــن الودائــع التــي يجــب أن تقتطعهــا البنــوك 

للاحتفــاظ بهــا كاحتياطــي لــدى البنــك المركــزي. وقــد أشــارت العديــد مــن الدراســات 

ــرا  ــل دراســة Olokoyo, 2011(( إلى أن نســبة الاحتياطــي الإلزامــي تعــد عامــلا مؤث مث

ــراض المــرفي. ــى الإق ع

و مــن خــلال مــا جــاء في الدراســات الســابقة، فــإن تأثــير الاحتياطــي الإلزامــي المطلــوب 

عــى الإقــراض في المصــارف التجاريــة يعــد قضيــة جدليــة فيهــا خــلاف كبــير*. مــما يتطلب 

ــل )  ــير عــى حجــم التموي ــير هــذا المتغ ــة تأث ــث أن طبيع النظــر في هــذه المســألة حي

ســلبية أم إيجابيــة( تحتــاج إلى مزيــد مــن الدراســة للتحقيــق في تأثــير هــذا المتغــير عــى 

حجــم التمويــل. 

حجــم الودائــع )Dep(: يعتــبر حجــم الودائــع واحــدا مــن العوامــل المهمــة التــي تؤثــر   -

ــر عــى حجــم  ــة، كــما ويؤث ــل المصــارف التجاري ــوح مــن قب عــى حجــم الائتــمان الممن

 Olokoyo, ــة ــت دراس ــد أوضح ــلامية. ولق ــارف الإس ــل المص ــن قب ــوح م ــل الممن التموي

2011((، أن إجــمالي الخصــوم لــدى القطــاع المــرفي )والــذي تعتــبر الودائــع أكــبر مكــون 

ــه(، يســتخدم كمصــدر رئيــي لتمويــل القطــاع الخــاص، ولذلــك يجــب عــى البنــوك  ل

أن تكافــح مــن أجــل إدارة ودائعهــا بكفــاءة بحيــث تحقــق هــدف الربحيــة مــن خــلال 

منــح القــروض. ووفقــا لدراســة Albulescu, 2009((، فــإن زيــادة حجــم الودائــع ســيوفر 

ــمان، لأن  ــرض الائت ــجع ع ــالي يش ــراض وبالت ــة للإق ــوال المتاح ــن الأم ــد م ــوك المزي للبن

التمويــل يرتكــز أساســا عــى المــوارد المتاحــة. 

ــع  ــمالي ودائ ــوع إج ــلال مجم ــن خ ــة م ــذه الدراس ــير في ه ــذا المتغ ــاس ه ــم قي ــد ت وق

البنــك في ســنة معينــة )علــما أن إجــمالي الودائــع لــدى المصــارف الإســلامية عبــارة عــن 

ــص(.  ــتثمار المخص ــترك والاس ــتثمار المش ــب والاس ــت الطل ــلاء تح ــع العم ــوع ودائ مجم

ومــن المتوقــع أن يكــون تأثــير هــذا المتغــير إيجابيــا عــى حجــم التمويــل لــدى المصــارف 

ــة في الأردن. ــلامية العامل الإس

*  هنــاك خــلاف كبــير بــن الباحثــن في تأثــير الاحتياطــي الإلزامــي عــى حجــم الإقــراض المــرفي، حيــث قــام عــدد مــن الباحثــن 

بفحــص مــا إذا كان الاحتياطــي الإلزامــي ذا تأثــير إيجــابي أو ســلبي أو أنــه لا يؤثــر أصــلا عــى الإقــراض. حيــث وجــدت بعــض 

 lacsaP & naitsirhC( الدراســات أن متطلبــات الاحتياطــي الإلزامــي تشــجع عــدم التوســع في الائتــمان المــرفي مثــل دراســة

)2102، بينــما وقــف البعــض الآخــر موقفــا معاكســا حيــث يــرى la te .s ,aynasulO, )2102(  أن الاحتياطــي الإلزامــي لــه 

تأثــير إيجــابي عــى القــروض والســلف في المصــارف التجاريــة. أمــا دراســةedelaM )  )4102 فلــم تجــد أي تأثــير للاحتياطــي 

الإلزامــي عــى حجــم الإقــراض المــرفي.
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الســيولة L: تعــرف الســيولة عــى أنهــا قــدرة البنــك عــى الوفــاء بســحوبات المودعــن   -

وتلبيــة احتياجــات المتمولــن في الوقــت المناســب ودون الاضطــرار إلى بيــع أوراق ماليــة 

 AL-Omar and بخســائر كبــيرة أو اللجــوء إلى مصــادر أمــوال ذات تكلفــة عاليــة

ــن  ــا م ــظ به ــث يعــد حجــم الأصــول الســائلة المحتف Abdel-Haq,1996. P.109((. حي

قبــل البنــوك هــو أحــد العوامــل التــي تؤثــر عــى حجــم التمويــل المــرفي. ولقــد أظهــرت 

ــمان المــرفي في  ــن محــددات الائت ــج في دراســة )Imran and Nishat, 2012(، ع النتائ

 ))Olokoyo, 2011 ــما أن ــراض. ك ــيا للإق ــددا رئيس ــبر مح ــيولة تعت ــتان، أن الس الباكس

ــا.  ــراض المــرفي في نيجيري ــرح محــددات الإق اســتخدم نســبة الســيولة في دراســته ل

علــما أنــه تــم قيــاس نســبة الســيولة في هــذه الدراســة بمجمــوع الأصــول الســائلة )مجمــوع 

النقــد والأرصــدة لــدى البنــوك المركزيــة، وأرصــدة وودائــع البنــوك والمؤسســات المرفيــة(، 

وتقســيم الناتــج عــى مجمــوع الودائــع. ومــن المتوقــع أن يكــون لهــذا المتغــير تأثــيرا إيجابيــا 

عــى حجــم التمويــل الممنــوح لأن نســبة الســيولة العاليــة تزيــد مــن حجــم التمويــل الممنــوح. 

ــل،  ــا التموي ــة منحه ــلال عملي ــلامية، وخ ــارف الإس ــه المص ــل R: تواج ــر التموي مخاط  -

مخاطــر عديــدة تحــول دون ســداد قيمــة التمويــل الممنــوح. حيــث يعــد ذلــك الجــزء 

مــن التمويــل الــذي لم يســدد مــرة أخــرى لأســباب مختلفــة، تمويــلا متعــرا مــن وجهــة 

نظــر المــرف، وبالتــالي يتــم تصنيفــه عــى أنــه تمويــلات غــير عاملــة. وعــى الرغــم مــن 

اختــلاف طبيعــة العمــل المــرفي الإســلامي عــن العمــل المــرفي التقليــدي، إلا أن البعــض 

ــة  ــر المرفي ــن المخاط ــابهة م ــواع متش ــرض لأن ــوك تتع ــن البن ــن م ــرى أن كلا النوع ي

 )Hussain and Al-Ajmi, 2012(. الرئيســية

ــول  ــب الأص ــد أن جان ــة، يج ــوك التقليدي ــلامية والبن ــارف الإس ــر المص ــر إلى دفات والناظ

في كليهــما يحتــوي بصفــة أساســية عــى الديــون. ومــع أن المصــارف الإســلامية يفــترض 

ــز  ــع ترك ــا في الواق ــات والمشــاركات فإنه ــل المضارب ــل الأخــرى مث ــغ التموي ــا بصي عنايته

ــى  ــدرة المصــارف ع ــك؛ أن ق ــبررات ذل ــن م ــل م ــة. ولع ــة المرابح ــل بصيغ ــى التموي ع

إدارة المخاطــر الائتمانيــة قــد تطــورت تطــوراً عظيــماً مــما يمكــن الاســتفادة منــه في الحــد 

ــزال في  ــة والمشــاركة لا ت ــما إدارة مخاطــر المضارب مــن المخاطــر المرتبطــة بالمرابحــة، بين

 .)htm.3346/http://www.kantakji.com/media/3665 ،القــري( الأولى  مراحلهــا 

وتماشــيا مــع النتائــج التــي توصلــت إليهــا الدراســات الســابقة، يتُوقــع أن يكــون تأثــير هــذا 

المتغــير ســلبيا عــى حجــم التمويــل الممنــوح مــن قبــل المصــارف الإســلامية. وقــد تــم قيــاس مخاطــر 

ــل  ــمالي التموي ــى إج ــة ع ــنة معين ــة في س ــير العامل ــلات غ ــمة التموي ــق قس ــن طري ــل ع التموي

الممنــوح مــن قبــل البنــك في تلــك الســنة. 
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Youssef and Barakat: Determinants of the Size of Financing in Islamic Banks Operating

Published by Arab Journals Platform, 2018



62

محددات حجم التمويل في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن

والجدول التالي يوضح تعريف متغيرات الدراسة ورموزها والآثار المتوقعة.

الجدول )2(   تعريف المتغيرات وقياساتها والرموز والآثار المتوقعة

الإشارة مقياس المتغيرالمتغيرالرمز

المتوقعة

 Qاللوغاريتم الطبيعي لصافي التمويلات الممنوحةحجم التمويل المرفي الإسلامي

Pمتوسط معدل أسعار صيغة المرابحةالتسعير المرفي لصيغ التمويل-/+

Gالنمو في الناتج المحلي الإجماليمعدل النمو الاقتصادي+

Rrقيمة الاحتياطي النقدي الإلزاميالاحتياطي الإجباري-/+

Depمجموع إجمالي الودائع حجم الودائع +

Lنسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الودائعالسيولة+

Rنسبة التمويل الغير عامل إلى إجمالي التمويلمخاطر التمويل-

Sizاللوغاريتم الطبيعي لأصول البنكحجم البنك+

نموذج الدراسة

اســتنادا إلى الدراســات الســابقة، والتــي تــم مــن خلالهــا اســتعراض وتحليــل مجموعــة العوامل 

والمتغــيرات المختلفــة المحــددة لحجــم التمويــل، فإنــه يمكــن اســتخلاص واختبــار العوامــل المؤثــرة 

ــا في  ــم اعتماده ــي ت ــتقلة الت ــيرات المس ــلامية في الأردن. المتغ ــارف الإس ــدى المص ــل ل ــى التموي ع

هــذه الدراســة تمثلــت بتســعير التمويــل والنمــو الاقتصــادي و حجــم الودائــع والســيولة والمخاطــرة 

والاحتياطــي النقــدي وحجــم البنــك. 

وبمــا أن هنــاك تداخــلا في العوامــل المؤثــرة عــى حجــم التمويــل، فأنــه مــن الصعــب بالنســبة 

لبعــض المتغــيرات، فصــل مــا إذا كانــت تؤثــر عــى جانــب الطلــب عــى التمويــل أو عــى جانــب 

العــرض منــه. فعــى ســبيل المثــال، يمكــن اعتبــار تســعير التمويــل والنمــو الاقتصــادي  متغــيرات تؤثر 

ــك، وعــى  ــاء عــى ذل ــي الطلــب والعــرض. وبن ــل المــرفي الإســلامي في كل مــن جانب عــى التموي

افــتراض أن التمويــل المــرفي الإســلامي هــو دالــة لمجموعــة مــن المتغــيرات المســتقلة، فقــد تــم بنــاء 

نمــوذج قيــاسي جمــع المتغــيرات المتعلقــة بجانــب الطلــب وجانــب العــرض في معادلــة واحــدة؛ لأنــه 

لا يمكــن اســتبعاد وجــود طبيعــة مزدوجــة وتأثــيرات متعــددة لهــذه المتغــيرات عــى المــدى الطويــل.

ــض  ــتخدِم في بع ــذي اس ــاسي ال ــادي الأس ــوذج الاقتص ــة النم ــة الحالي ــدت الدراس ــد اعتم وق

الدراســات، مثــل دراســة )Malede,2014( ودراســة )Rabab’ah,2015(. وقــد اســتخدمت الدراســة 

معظــم المتغــيرات التفســيرية المســتخدمة في الدراســات الســابقة والتــي وُجــد أنهــا ذات صلــة في 

ســياق المصــارف الإســلامية في الأردن وتدعمهــا الدراســات القياســية الســابقة، كــما وتــم الاســتعاضة 

ــة في  ــغ المرابح ــى صي ــح ع ــدل الرب ــط مع ــدي بمتوس ــراض التقلي ــى الإق ــدة ع ــدل الفائ ــن مع ع

المصــارف الإســلامية . 
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ولاختبار الفرضيات  تم اعتماد نموذج  الدراسة في صيغته القياسية عى النحو التالي: 

 Q = α0 + β1P + β2G + β3Siz + β4Rr + β5Dep + β6L + β7R + μ
)…………………….. )2

α: معامل التقاطع أو الحد الثابت.
μ: تمثل الخطأ القياسي أو الخطأ العشوائي للنموذج المقدر.

β1, β2, β3, β4, β5, β6, β7((:  والتي تمثل معاملات المتغيرات المستقلة.

حيــث تــم بنــاء هــذه المعادلــة التقديريــة حســب نمــوذج الانحــدار الخطــي المتعدد ) بالنســبة 

ــر أو  ــة رقــم )1(( وســيتم اســتخدام الانحــدار المتعــدد لمعرفــة الأث للمتغــيرات المذكــورة في المعادل

العلاقــة بــن المتغــيرات التفســيرية والمتغــير التابــع. 

 β1, β2, β3, β4, β5, β6, ســيقوم بشــكل تلقــائي بحســاب الميــول SPSS والبرنامــج الإحصــائي

β7((. وبعــد الحصــول عــى نتائــج معادلــة الانحــدار )المعامــلات الثابتــة والميــول( يجــب أن نبــن هــل 

أن هــذه المعامــلات مقبولــة مــن الناحيــة الإحصائيــة ) معنويــة إحصائيــة( حيــث تحســب المعنويــة 

لــكل معامــل عــى حــدة، وســيتم اســتخدام اختبــارT  أو إحصائيــة t، ومســتوى الاحتماليــة المقابــل لهــا، 

علــما أن برنامــج SPSS يقــوم تلقائيــا باســتخراج اختبــار t ومســتوى الاحتماليــة المقابــل لهــا.

نتائج التحليل الإحصائي

ــات  ــابية والانحراف ــتخراج المتوســطات الحس ــم اس ــات ت ــذه الفرضي ــة ه ــن صح ــق م وللتحق

المعياريــة للعوامــل المحــددة لحجــم التمويــل، ولبيــان الفــروق الإحصائيــة بــن المتوســطات 

ــك.  ــح ذل ــاه توض ــداول أدن ــار »ت«)T(، والج ــتخدام اختب ــم اس ــابية ت الحس

 )Model Summary( ملخص النموذج   )جدول )3

RR2Adjusted R2Std. Error of the Estimateالنموذج

1.989.978.9660.161

يتبــن مــن الجــدول رقــم )3(، أن قيمــة معامــل الارتبــاط بــن المتغــرات المســتقلة والمتغــر التابــع 

)R( قــد بلغــت )0,989(. وكــا هــو موضــح في الجــدول فــإن قيمــة معامــل التحديــد )R2( بلغــت )0,978(، 

والــذي يفــر بأنــه لــو أضُيــف متغــر مســتقل للنمــوذج فــإن قيمتــه ســرتفع حتــى لــو لم يكــن هنــاك 

ــات  ــع ثب ــدار SSR م ــدة للانح ــات العائ ــوع المربع ــادة مجم ــوذج )زي ــتقل في النم ــر المس ــة للمتغ أهمي

مجمــوع المربعــات الكليــة SST(. ولهــذا يتــم حســاب معامــل التحديــد المعــدل )Adjusted R2( والــذي 

يأخــذ بعــن الاعتبــار الزيــادة الحاصلــة  في درجــات الحريــة، وكــا هــو موضــح أعــلاه فقــد بلغــت قيمتــه 

ــة في  ــرات الحاصل ــن التغ ــر )%96,6( م ــتطاعت أن تف ــتقلة اس ــرات المس ــإن المتغ ــه ف )0,966(، وعلي

المتغــر التابــع والباقــي يعُــزى إلى عوامــل أخــرى.  
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اختبار المعنوية الإجمالية لنموذج الانحدار المتعدد

جدول )4(   نتائج تحليل التباين

FSigمتوسط المربعاتدرجة الحريةمجموع المربعاتمصدر التباين

14.17872.02577.760.000الانحدار

31312.026.البواقي

14.49019المجموع

يوضــح جــدول رقــم )4( نتائــج تحليــل التبايــن ANOVA لاختبــار معنويــة نمــوذج الانحــدار 

والــذي يهــدف إلى التعــرف عــى القــوة التفســيرية للنمــوذج ككل عــن طريــق الاختبــار الإحصــائي 

)F(. ومــن خــلال مــا يبينــه جــدول )4( فإنــه يتضــح وجــود معنويــة عاليــة لاختبــار)F( مقــدرة بـــ 

 .)0.05 ≤ α( ــة ــدرت بـــ )Sig = 0.000( أقــل مــن مســتوى الدلال ــة قُ )77,760( وبمســتوى الدلال

ــي أن  ــما يعن ــع، م ــير التاب ــى المتغ ــة ع ــتقلة مجتمع ــيرات المس ــير للمتغ ــد تأث ــه يوج ــه فإن وعلي

النمــوذج المســتخدم لهــذه الدراســة كان جيــدا بمــا فيــه الكفايــة. وهكــذا يُمكــن القــول أنــه يوجــد 

عــى الأقــل متغــير مســتقل واحــد مــن المتغــيرات المســتقلة يؤُثــر عــى المتغــير التابــع والــذي يُمكــن 

ــة الانحــدار  ــة معامــلات معادل ــار معنوي ــك مــن خــلال اختب ــة ذل ــم معرف ــا، ويت أن يكــون معنوي

المتعــدد.

اختبار معنوية معاملات معادلة الانحدار المتعدد:

الجــدول رقــم )5(   يوُضــح قيــم معامــلات الانحــدار للمقــدرات والاختبــارات الإحصائيــة لهــا 

كــما هــو موضــح فيــما يــلي:

)Coefficient( يوضح المعاملات   )جدول )5

Model

 

المعاملات المعياريةالمعاملات اللامعيارية
TSig.

BStd. ErrorBeta

1)Constant(.8691.985.438.669

 P-5.9685.992-.086-.996.339

Dep.000.000.3742.196.048

L.111.226.048.490.633

R2.4583.312.050.742.472

 G12.1224.838.2332.506.028

 Rr11.6034.560.3002.545.026

 Siz.629.307.4262.047.063
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المجلد )19(، العدد )2(، كانون أول 2018  جرش للبحوث والدراسات

نتائج اختبار الفرضيات 

 ≤ α( ــة ــد مســتوى معنوي ــة عن ــة احصائي ــر ذو دلال ــة الأولى: لا يوجــد أث ــة الصفري الفرضي

ــل المــصرفي الإســلامي. ــل عــلى حجــم التموي 0.05( في تســعير التموي

يتضــح مــن خــلال الجــدول رقــم )5( أن قيمــة )t( بلغــت )-0,996(، وبدلالــة احصائيــة   

بلغــت )0,339( وهــي أكــبر مــن مســتوى الدلالــة )α ≥ 0.05(، وعليــه فإنــه تــم قبــول الفرضيــة 

ــم  ــى حج ــل ع ــغ التموي ــعير صي ــر لتس ــد أث ــه لا يوج ــة، أي أن ــة البديل ــض الفرضي ــة ورف الصفري

ــلامي.  ــرفي الإس ــل الم التموي

وهــذه النتيجــة تتفــق مــع النتائــج التــي توصلــت إليهــا دراســة )Rabab’ah,2015(، والتــي 

تختــص بالمصــارف التجاريــة الأردنيــة، حيــث أشــارت النتائــج فيهــا إلى عــدم وجــود دلالــة إحصائيــة 

لمعامــل متوســط ســعر الفائــدة عــى القــروض، أي أن ســعر الفائــدة عــى القــروض لا يؤثــر عــى 

نســبة التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة مــن البنــوك التجاريــة في الاردن. كــما تتوافــق هــذه النتيجــة 

مــع دراســة Malede,2014( ( التــي وجــدت أن ســعر الفائــدة عــى الإقــراض لــه علاقــة إيجابيــة 

مــع الإقــراض المــرفي التجــاري ولكنهــا ليســت دالــة إحصائيــا. 

ــرت  ــث أظه ــة ))Assefa,2014، حي ــد في دراس ــا وج ــرة لم ــة مغاي ــاءت النتيج ــل، ج في المقاب

ــاع  ــوح للقط ــرفي الممن ــمان الم ــددا  للائت ــبر مح ــروض يعت ــى الق ــدة ع ــعر الفائ ــة أن س الدراس

الخــاص، وأن هنــاك علاقــة طرديــة ذات دلالــة إحصائيــة بــن الائتــمان وســعر الفائــدة عــى الإقراض. 

 Loanable funds(وهــذا يتوافــق مــن وجهــة نظــر الباحــث، مــع نظريــة الأمــوال القابلــة للإقــراض

theory(  والتــي تنــص عــى أنــه كلــما زاد ســعر الفائــدة، زاد العــرض مــن الأمــوال القابلــة للإقــراض. 

ويــبرر الباحــث ذلــك بحقيقــة أن البنــوك التجاريــة تحتــل حصــة كبــيرة مــن ســوق الائتــمان، وبالتالي 

فهــي تواجــه منافســة ضعيفــة مــن قبــل المؤسســات الأخــرى في ســوق الائتــمان، أي إنهــا حتــى وإن 

قامــت برفــع أســعار الفائــدة فــإن الكميــة المطلوبــة لــن تقــل، بــل بالعكــس قــد يــزداد الطلــب 

وبالتــالي يــزداد العــرض. 

ــة احصائيــه عنــد مســتوى )α ≥ 0.05( في  الفرضيــة الصفريــة الثانيــة: لا يوجــد أثــر ذو دلال

معــدل النمــو الاقتصــادي عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي.

يتضــح مــن خــلال جــدول رقــم )5( أن قيمــة )t( بلغــت )2.506(، وبدلالــة احصائيــة بلغــت 

)0.028( وهــي أقــل مــن مســتوى الدلالــة )α ≥ 0.05(، وعليــه فإنــه تــم رفــض الفرضيــة الصفريــة 

ــة، وهــو مــا يعنــي أن معــدل النمــو الاقتصــادي يؤثــر في حجــم التمويــل  ــة البديل وقبــول الفرضي

الممنــوح مــن قبــل المصــارف الإســلامية العاملــة في الأردن. 

ــلا  ــد عام ــمالي( يع ــلي الإج ــج المح ــو النات ــلال نم ــن خ ــاس م ــوي ) يقُ ــاد ق ــود اقتص إن وج

محفــزا  للبنــوك عــى منــح التمويــل، ولذلــك كان لــه تأثــير إيجــابي ذو دلالــة إحصائيــة عــى حجــم 

التمويــل. وهــذه النتيجــة تتفــق مــع مــا هــو متوقــع ومــع النتائــج التــي توصلــت إليهــا العديــد 
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مــن الدراســات، ومنهــا دراســة ) )Rabab’ah, 2015 حيــث كان معامــل معــدل النمــو الاقتصــادي 

ــوك  ــل البن ــة الممنوحــة مــن قب ــي أن نســبة التســهيلات الائتماني ــا، مــما يعن ــا ودال إحصائي إيجابي

ــادة النمــو الاقتصــادي. ــد مــع زي ــة في الأردن تزي التجاري

كــما وتتفــق هــذه النتيجــة مــع دراســة )Imran and Nishatm, 2013(، والتــي أفــادت بــأن 

النمــو الاقتصــادي لــه تأثــير إيجــابي عــى الائتــمان المــرفي في جانــب الطلــب وفي جانــب العــرض، 

حيــث أشــارت الدراســة إلى أن وجــود حالــة اقتصاديــة قويــة تــؤدي إلى زيــادة الطلــب عــى الســلع 

والخدمــات والتــي بدورهــا تــؤدي إلى المزيــد مــن الاســتثمار في مختلــف القطاعــات وبالتــالي زيــادة 

ــن  ــد م ــوك بإصــدار المزي ــع البن ــة تقن ــل مجتمع ــورات، وهــذه العوام ــق الوف ــرد وتحقي دخــل الف

 De الائتــمان الخــاص، مــما يعنــي زيــادة في جانبــي العــرض والطلــب. وهــذا مــا أكدتــه أيضــا دراســة

Young et al., 2005((، حيــث أكــدت الدراســة عــى أنــه خــلال فــترة الازدهــار والتوســع الاقتصادي 

فــإن الطلــب عــى الإقــتراض يكــون كبــيرا وربحيــة الأعــمال التجاريــة جيــدة، مــما يــؤدي إلى المزيــد 

مــن القــروض المربحــة، والمزيــد مــن رأس المــال لــدى البنــوك وبالتــالي التوســع في عــرض الائتــمان 

حيــث تقــدم البنــوك مزيــدا مــن القــروض وبأســعار أقــل بســبب المنافســة فيــما بينهــا.

الفرضيــة الصفريــة الثالثــة: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة احصائيــة عنــد مســتوى )α ≥ 0.05( في 

حجــم البنــك  عــلى حجــم التمويــل المــصرفي الإســلامي.

يتضــح مــن خــلال جــدول رقــم )5( أن قيمــة )t( بلغــت )2,047(، وبدلالــة احصائيــة بلغــت 

)0,063( وهــي أكــبر مــن مســتوى الدلالــة )α ≥ 0.05(، وعليــه فإنــه تــم قبــول الفرضيــة الصفريــة 

ورفــض الفرضيــة البديلــة، أي أنــه لا يوجــد أثــر لحجــم البنــك عى حجــم التمويــل المرفي الإســلامي.

وهــذه النتيجــة تناقــض النتيجــة التــي توصلــت إليهــا دراســة )Rabab’ah,2015(، حيــث كان 

معامــل حجــم البنــك إيجابيــا ولــه دلالــة إحصائيــة، مــما يعنــي أنــه كلــما زاد حجــم البنــك كلــما 

زادت نســبة التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة مــن قبــل البنــوك التجاريــة في الأردن. كــما وتتناقــض 

ــوك  ــدت أن البن ــي وج ــة )Chernykh and Theodossiou, 2011(، الت ــع دراس ــة م ــذه النتيج ه

الكبــيرة أكــر تنوعــا وبالتــالي تكــون قــادرة عــى منــح مســتوى أكــبر مــن التســهيلات الائتمانيــة. كــما 

أن النتائــج في دراســة Malede,2014( ( أشــارت إلى وجــود علاقــة إيجابيــة ذات دلالــة إحصائيــة بــن 

الإقــراض المــرفي وحجــم البنــك .

الفرضيــة الصفريــة الرابعــة: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة احصائيــة عنــد مســتوى )α ≥ 0.05( في 

معــدل الاحتياطــي الإلزامــي عــلى حجــم التمويــل المــصرفي الإســلامي.

يتضــح مــن خــلال جــدول رقــم )5( أن قيمــة )t( بلغــت )2,545(، وبدلالــة احصائيــة بلغــت 

)0,026( وهــي أقــل مــن مســتوى الدلالــة )α ≥ 0.05(، وعليــه فإنــه تــم رفــض الفرضيــة الصفريــة 

وقبــول الفرضيــة البديلــة التــي تنــص عــى وجــود أثــر للاحتياطــي النقــدي الإلزامــي عــى التمويــل  

المــرفي الإســلامي.
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تتفــق هــذه النتيجــة مــع مــا توصلــت لــه دراســة )Christian and Pascal, 2012(، والتــي 

تظهــر علاقــة كبــيرة بــن متطلبــات الاحتياطــي النقــدي والائتــمان المــرفي التجــاري. لكنهــا تتناقــض 

مــع النتيجــة في دراســة)Malede,2014( ، والتــي أشــارت إلى أن الاحتياطــي الإلزامــي المطلــوب لــه 

علاقــة إيجابيــة ولكنهــا ليســت ذات دلالــة إحصائيــة مــع الإقــراض المــرفي التجــاري لــدى البنــوك 

الأثيوبيــة. وهــذا مــا أيدتــه دراســة )Rabab’ah,2015(، فقــد أظهــرت أن معامــل نســبة الاحتياطــي 

الإلزامــي كان إيجابيــا ولكنــه ليــس ذو دلالــة إحصائيــة، مــما يعنــي أن نســبة الاحتياطــي الإلزامــي 

لا تؤثــر عــى نســبة التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة مــن قبــل البنــوك التجاريــة في الأردن، حيــث 

بــرر الباحــث هــذه النتيجــة بــأن البنــوك التجاريــة لا تمنــح كامــل المبلــغ المتبقــي لديهــا مــن الودائع 

بعــد اســتبعاد نســبة الاحتياطــي القانــوني، ولكنهــا تحتفــظ بجــزء كبــير مــن الودائــع في شــكل أصــول 

ســائلة، مــما يجعــل التغــير في نســبة الاحتياطــي غــير فعــال في التأثــير عــى التســهيلات الائتمانيــة 

الممنوحــة. 

 ≤ α( الفرضيــة الصفريــة الخامســة: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة احصائيــة عنــد مســتوى معنويــة

0.05( في حجــم الودائــع عــلى حجــم التمويــل المــصرفي الإســلامي

يتضــح مــن خــلال الجــدول رقــم )5( أن قيمــة )t( بلغــت)2,196(، وبدلالــة احصائيــة بلغــت 

)0,048( وهــي أقــل مــن مســتوى الدلالــة )α ≥ 0.05(، وعليــه فإنــه يتــم رفــض الفرضيــة الصفرية، 

وقبــول الفرضيــة البديلــة والتــي تنــص عــى أنــه: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة في حجــم الودائــع 

عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي.

وهــذه النتيجــة تتوافــق مــع دراســة Olokoyo, 2011((، حيــث وجــد أن حجــم الودائــع لــدى 

البنــوك تلعــب دورا رئيســيا في التأثــير عــى حجــم الإقــراض المــرفي للقطــاع الخــاص عــى المــدى 

الطويــل، و يظهــر ذلــك مــن خــلال معامــل الودائــع في الدراســة. وكذلــك كانــت النتيجــة في دراســة 

Imran and Nishat, 2013((، حيــث كشــفت الدراســة أنــه كلــما زادت الودائــع لــدى المصــارف 

التجاريــة زادت أصولهــا وســيولتها، أي أن الودائــع لهــا أثــر إيجــابي عــى معــدل نمــو الائتــمان المقــدم 

للقطــاع الخــاص عــى المــدى الطويــل. كــما تتوافــق نتائــج الدراســة الحاليــة مــع نتائــج الدراســة 

التــي أجراهــا Djiogap and Ngomsi, 2012((، والتــي كشــفت أنــه كلــما زادت الودائــع في البنــك 

يســتطيع البنــك تقديــم  المزيــد مــن الأمــوال التــي يمكــن إقراضهــا.

ومــع ذلــك فــإن النتيجــة كانــت مناقضــة لنتائــج بعــض الدراســات الســابقة في هــذا المجــال، 

مثــل دراســة )Assefa, 2014 ( عــن محــددات الائتــمان المــرفي للقطــاع الخــاص في أثيوبيــا، حيــث 

وجــدت الدراســة أن حجــم الودائــع غــير مهــم في التأثــير عــى الائتــمان المــرفي للقطــاع الخــاص في 

المــدى القصــير، وهــذا يظهــر مــن خــلال انخفــاض قيمــة المعامــل مــما يــدل عــى انخفاض حساســية 

الائتــمان المــرفي تجــاه متغــير الودائــع عــى المــدى القصــير. وهــذا يــدل كــما يــري الباحــث عــى 

أن الصناعــة المرفيــة تحتــاج إلى إصــلاح هيــكلي لجعلهــا أكــر حساســية لتغــير حجــم الودائــع. 
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ــبة  ــت نس ــد كان ــة )Rabab’ah, 2015(، فلق ــج في دراس ــرة للنتائ ــة مغاي ــت النتيج ــما كان ك

معامــل الودائــع إلى إجــمالي الأصــول إيجابيــة ولكنهــا ليســت ذات دلالــة إحصائيــة، مــما يعنــي أن 

نســبة الودائــع لا تؤثــر عــى نســبة التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة مــن البنــوك التجاريــة في الاردن. 

ــة للبنــوك  ــه ناجــم عــن الســيولة العالي وقــد يكــون الســبب في هــذه النتيجــة وفقــا للباحــث بأن

التجاريــة في الأردن، وبالتــالي فإنــه يمكــن للبنــوك التجاريــة أن تمــول القــروض عــن طريــق اللجــوء 

إلى جــزء مــن الســيولة العاليــة لديهــا.

ــتوى  ــد مس ــة عن ــة احصائي ــر ذو دلال ــد أث ــة: لا يوج ــة السادس ــة الفرعي ــة الصفري الفرضي

معنويــة )α ≥ 0.05( في الســيولة عــلى حجــم التمويــل المــصرفي الإســلامي.

يتضــح مــن خــلال جــدول رقــم )5( أن قيمــة )t( بلغــت )0,490(، وبدلالــة احصائيــة بلغــت 

)0,633( وهــي اكــبر مــن مســتوى الدلالــة )α ≥ 0.05(، وعليــه فإنــه يتــم  قبــول الفرضيــة الصفرية 

ورفــض البديلــة، أي أنــه لا يوجــد أثــر للســيولة عــى حجــم التمويــل في المصــارف الإســلامية العاملــة 

في الأردن.

 ،))Olokoyo,2011 ــة ــا في دراس ــل إليه ــم التوص ــي ت ــج الت ــع النتائ ــق م ــة تتف ــذه النتيج ه

والتــي أظهــرت أن نســبة الســيولة لا تؤثــر عــى الإقــراض المــرفي. ولكنهــا بــذات الوقــت تتناقــض 

مــع دراســة )Malede,2014( والتــي وجــدت بــأن العلاقــة بــن الســيولة ) مقاســة مــن خــلال نســبة 

الأصــول الســائلة إلى الودائــع( وحجــم الإقــراض المــرفي التجــاري، هــي علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة 

مهمــة عنــد مســتوى الدلالــة 1٪  وهــي أيضــا علاقــة إيجابيــة. أي أنــه كلــما زادت نســبة الأصــول 

الســائلة إلى الودائــع فــإن القــروض والســلف لــدى البنــك تــزداد، حيــث يشــير معامــل الانحــدار 

إلى أن كل زيــادة بنســبة%1 في نســبة الســيولة تــؤدي في المتوســط إلى إقــراض المصــارف التجاريــة 

بنســبة 0,72372٪ وهــي نســبة عاليــة.  

أمــا النتائــج في دراســة )Rabab’ah, 2015(، فتشــير إلى أن معامــل نســبة الســيولة كان ســلبيا 

ولــه دلالــة إحصائيــة، مــما يعنــي أن نســبة الســيولة العاليــة تقلــل مــن نســبة التســهيلات الائتمانيــة 

الممنوحــة مــن قبــل البنــوك التجاريــة في الأردن والتــي تمثــل اســتخدامات الأمــوال المرفيــة. 

 ≤ α( الفرضيــة الصفريــة الفرعيــة الســابعة: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة احصائيــه عنــد مســتوى

0.05( لمخاطــر التمويــل عــلى حجــم التمويــل

يتضــح مــن خــلال جــدول رقــم )5( أن قيمــة )t( بلغــت )0,742(، وبدلالــة احصائيــة بلغــت 

)0,472( وهــي أكــبر  مــن مســتوى الدلالــة )α ≥ 0.05(، وعليــه فإنــه تــم قبــول الفرضيــة الصفريــة 

ــل  ــر التموي ــن مخاط ــة عكســية ب ــا بوجــود علاق ــا كان متوقع ــف م ــة. وهــذا يخال ــض البديل ورف

وحجــم التمويــل. 

هــذه النتيجــة جــاءت مخالفــة لبعــض الدراســات الســابقة والتــي أشــارت إلى أنــه كلــما قلــت 

 Guo and Stepanyan,( مخاطــر الائتــمان كلــما شــجع ذلــك العــرض الائتــماني. فنســبة إلى دراســة
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ــح  ــرفي في من ــاع الم ــوة القط ــع ق ــؤدي إلى تراج ــرة ي ــون المتع ــبة الدي ــاع نس ــإن ارتف 2011(، ف

الائتــمان وبالتــالي تراجــع حجــم الائتــمان الممنــوح. كــما أن دراســة )Rabab’ah, 2015(، وجــدت أن 

زيــادة مســتوى القــروض المتعــرة يحــد مــن قــدرة البنــوك لتلبيــة الطلــب المتزايــد عــى التمويــل 

مــما يقلــل مــن التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة مــن البنــوك التجاريــة في الأردن، حيــث كان معامــل 

نســبة القــروض المتعــرة إلى إجــمالي الموجــودات ســلبيا ولــه دلالــة إحصائيــة.

مناقشة النتائج

أولا: أثر تسعير التمويل على حجم التمويل المصرفي الإسلامي

كشــفت الدراســة أنــه لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة للتســعير المــرفي لصيــغ التمويــل عــى 

حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي. وهــو مــا يعنــي أن تســعير صيــغ التمويــل لا يؤثــر عــى حجــم 

التمويــل الممنــوح مــن قبــل المصــارف الإســلامية في الاردن. وهــذا يعكــس عــدم مرونــة الطلــب عــى 

التمويــل المــرفي الإســلامي في الأردن، بحيــث يكــون الطلــب عــى التمويــل الإســلامي ثابــت بغــض 

النظــر عــن تســعير صيــغ التمويــل. 

ــارف  ــن المص ــل م ــى التموي ــب ع ــة الطل ــدم مرون ــة في ع ــباب المهم ــد الأس ــون أح ــد يك وق

الإســلامية هــو انتشــار اليقظــة والوعــي الدينــي مــما أدى إلى ازديــاد الطلــب عــى التمويــل الــذي 

يتوافــق مــع الريعــة الإســلامية ويحمــل صفــة الحــلال بغــض النظــر عــن تكلفــة هــذا التمويــل. 

ــل  ــو التموي ــدلات نم ــلامية، إلا أن مع ــوك الإس ــة للبن ــوك التقليدي ــة البن ــن منافس ــم م ــى الرغ فع

المــرفي الإســلامي فــاق نمــو القــروض لــدى المصــارف التقليديــة. مــما يعنــي ازديــاد الطلــب عــى 

صيــغ وأدوات التمويــل الإســلامي مــن قبــل الأفــراد والمؤسســات والــذي يمكــن إرجاعــه إلى تقبــل 

ــت  ــة جعل ــفة الديني ــذه الفلس ــلامية. ه ــارف الإس ــا المص ــوم عليه ــي تق ــفة الت ــلاء إلى الفلس العم

المصــارف الإســلامية تبــدو شــيئا متميــزا ومختلفــا عــن كونهــا مؤسســات تعمــل لصالــح مجموعــة 

ــح لكافــة المتعاملــن. ــة تصل خاصــة مــن العمــلاء لتصبــح مؤسســات مالي

ثانيا: أثر النمو الاقتصادي على حجم التمويل المصرفي الإسلامي

كشــفت الدراســة عــن وجــود أثــر للنمــو الاقتصــادي عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي، 

ــة بينهــما. حيــث يعــد معــدل النمــو الاقتصــادي مــن أهــم عوامــل الاقتصــاد  وأن العلاقــة إيجابي

ــراض  ــو الاقتصــادي والإق ــن النم ــة الســببية ب ــل المــرفي. فالعلاق ــر عــى التموي ــذي يوث ــكلي ال ال

ــن  ــد م ــت العدي ــد أجري ــى الآخــر. ولق ــما ع ــر كل منه ــث يؤث ــة حي ــة متبادل المــرفي هــي علاق

الدراســات لتحليــل تأثــير كل منهــما عــى الآخــر منهــا دراســة )Tajgardoon et al,. 2012( والتــي 

وجــدت أن الزيــادة في معــدل نمــو الناتــج المحــلي الإجــمالي تؤثــر عــى التمويــل المــرفي مــن خــلال 

خلــق المزيــد مــن الفــرص الاســتثمارية وتحســن آفــاق التمويــل، مــما يتيــح للبنــوك والمســتثمرين 

فرصــا كبــيرة للنمــو وبالتــالي زيــادة الطلــب والعــرض للتمويــل المــرفي. 
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ثالثا: أثر حجم البنك على حجم التمويل المصرفي الإسلامي

كشــفت الدراســة عــن عــدم وجــود أثــر لحجــم البنــك عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي، 

حيــث تــم قيــاس حجــم البنــك مــن خــلال اللوغاريتــم الطبيعــي لإجــمالي موجــودات البنك.

ويمكــن تفســير هــذه النتيجــة بــأن إجــمالي موجــودات المصــارف الإســلامية في الأردن لا تشــكل 

ــكل  ــي تش ــة والت ــوك التجاري ــودات البن ــة بموج ــودات مقارن ــمالي الموج ــن إج ــوى %15,11 م س

ــما  ــة في الأردن*، م ــة العامل ــة الأجنبي ــوك التجاري ــب البن ــن نصي ــو م ــي %8,12 ه %76,76 والباق

ــر  ــود أث ــدم وج ــؤدي إلى ع ــد ي ــما ق ــة م ــت قليل ــلامية لا زال ــارف الإس ــودات المص ــي أن موج يعن

ــل المــرفي الإســلامي في الأردن. لموجــودات المصــارف الإســلامية عــى حجــم التموي

رابعا: أثر نسبة الاحتياطي النقدي لإلزامي على حجم التمويل المصرفي الإسلامي

كشــفت الدراســة عــن وجــود أثــر لمعــدل الاحتياطــي الإلزامــي عــى حجــم التمويــل المــرفي 

ــن  ــة م ــة الإلزامي ــات النقدي ــبة الاحتياطي ــد نس ــزي إلى تحدي ــك المرك ــأ البن ــث يلج ــلامي. حي الإس

ــم  ــير في حج ــرض التأث ــزي بغ ــك المرك ــدى البن ــا أو ل ــارف لديه ــا المص ــظ به ــي تحتف ــع الت الودائ

التمويــل المــرفي، وهــذه النســبة وجــدت أساســا لغــرض ضــمان مقابلــة طلبــات المودعــن لســحب 

ودائعهــم. وقــد أشــارت معظــم الدراســات إلى أن تحديــد نســبة للاحتياطــي قــد يحــد مــن قــدرة 

البنــوك عــى منــح الائتــمان، ذلــك أن البنــوك لاتســتطيع أن تمنــح تمويــلا مــن كامــل المبالــغ التــي 

ــاض  ــإن انخف ــالي ف ــوني، وبالت ــي القان ــبة الاحتياط ــادل نس ــدر يع ــظ بق ــل تحتف ــع ب ــا كودائ ترده

هــذه النســبة يتيــح الامكانيــة للمصــارف بتوســيع التمويــل، كــما أن ارتفــاع هــذه النســبة يقلــل مــن 

إمكانيــة هــذه المصــارف في منــح التمويــل أو الائتــمان. ومــع أن النتيجــة جــاءت مخالفــة لمعظــم 

الدراســات التــي كشــفت عــن وجــود علاقــة ســلبية بــن حجــم التمويــل والاحتياطــي الإلزامــي، إلا 

أنهــا جــاءت متوافقــة مــع بعــض الدراســات التــي بــررت العلاقــة الإيجابيــة بأنــه طريقــة للحفــاظ 

عــى ســيولة المصــارف مــما يعــزز مــن قدرتهــا عــى منــح التمويــل.

خامسا: أثر حجم الودائع على حجم التمويل المصرفي الإسلامي

كشــفت الدراســة عــن وجــود أثــر لحجــم الودائــع عــى حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي. 

وهــذه النتيجــة طبيعيــة ومتوقعــة باعتبــار أن الودائــع هــي المصــدر الرئيــي لمنــح التمويــل، فكلــما 

ــن  ــد م ــم المزي ــتطاعت المصــارف الإســلامية تقدي ــما اس ــع في المصــارف الإســلامية، كل زادت الودائ

الأمــوال لأغــراض تمويــل الاحتياجــات الاســتهلاكية والاســتثمارية لكافــة القطاعــات.

*  الأرقام مأخوذة من التقرير السنوي السابع والثلاثن لعام 5102 الصادر عن جمعية البنوك في الأردن، ص 231.
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المجلد )19(، العدد )2(، كانون أول 2018  جرش للبحوث والدراسات

سادسا: أثر السيولة على حجم التمويل المصرفي الإسلامي

ــارف  ــدى المص ــل ل ــم التموي ــى حج ــيولة ع ــر للس ــود أث ــدم وج ــن ع ــة ع ــفت الدراس كش

الإســلامية. وقــد يكــون الســبب في هــذه النتيجــة بأنــه ناجــم عــن ارتفــاع حجــم الودائــع في المصارف 

الإســلامية في الأردن، مــما يمكــن المصــارف الإســلامية اللجــوء إليهــا كبديــل للســيولة لتقديــم التمويل 

الــلازم لكافــة القطاعــات. حيــث احتــل كل مــن البنــك الإســلامي و البنــك العــربي الإســلامي الــدولي 

الترتيــب الثالــث والســادس عــى التــوالي في حجــم الودائــع بالنســبة إلى إجــمالي ودائــع كافــة البنــوك 

ــك الإســلامي  ــار( للبن ــون دين ــة بلغــت )3385 ملي ــكا، وبقيم ــا 25 بن ــة وعدده ــة في المملك العامل

الأردني، و)1612مليــون دينــار( للبنــك العــربي الإســلامي الــدولي. 

سابعا: أثر مخاطر التمويل على حجم التمويل المصرفي الإسلامي

كشــفت الدراســة عــن عــدم وجــود أثــر لمخاطــر التمويــل عــى حجــم التمويــل لــدى المصــارف 

الإســلامية العاملــة في الأردن. ويمكــن تبريــر هــذه النتيجــة بــأن قــدرة المصــارف الإســلامية في إدارة 

مخاطــر التمويــل قــد تطــورت تطــوراً كبــيرا مــما أدى إلى عــدم وجــود أثــر يذكــر لمخاطــر التمويــل 

عــى الرغــم مــن تزايــد حجــم التمويــل المــرفي الإســلامي في الأردن.

وهــذا مــا أكدتــه دراســة  )Pejman et al., 2012(بعنــوان “المخاطــرة في المصــارف الإســلامية”، 

حيــث حاولــت الدراســة التحقيــق في مخاطــر الائتــمان والاســتقرار لــدى المصــارف الإســلامية 

باســتخدام عينــة مــن 553 مرفــا تقليديــا وإســلاميا مــن 24 دولــة للفــترة مــا بــن 1999 و2009. 

حيــث وجــدت الدراســة أن مخاطــر الائتــمان لــدى المصــارف الإســلامية أقــل مــن البنــوك التقليديــة. 

وبالنســبة لمخاطــر الإعســار، فقــد أظهــرت الدراســة أن المصــارف الإســلامية الصغــيرة أكــر 

اســتقرارا مــن البنــوك التقليديــة، حيــث توجــد علاقــة إيجابيــة قويــة بــن التديــن وتجنــب الفــرد 

 .)individual’s risk aversion(للمخاطــر
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الخاتمة

في ختام هذه الدراسة أعرض أهم ما توصلت إليه من نتائج وتوصيات.

أولا: النتائج 

أظهــرت الدراســة زيــادة النمــو في حجــم التمويــل الــذي تقدمــه المصــارف الإســلامية العاملــة   - 1

ــم  ــع حج ــث ارتف ــاد الأردني، حي ــة للاقتص ــل المهم ــادر التموي ــد مص ــاره أح في الأردن باعتب

ــار أردني  ــون دين ــا عــام 2006 إلى حــوالي 4608 ملي ــار تقريب ــون دين التمويــلات مــن 809 ملي

ــا خمســة  ــار، أي مــا يعــادل تقريب ــادة مقدارهــا 3799 مليــون دين ــة عــام 2015 وبزي في نهاي

أضعــاف مــا كانــت عليــه في عــام 2006، وقــد جــاء هــذا النمــو ليعكــس الثقــة الي اكتســبها 

ــلامي في الأردن. ــرفي الإس ــل الم التموي

كشــفت نتائــج تحليــل نمــوذج الدراســة عــن عــدم وجــود أي أثــر ذو دلالــة إحصائيــة لــكل   - 2

مــن تســعير التمويــل، وحجــم البنــك، والســيولة، ومخاطــر التمويــل عــى حجــم التمويــل في 

ــلامية في الأردن.  ــارف الإس المص

كان أثــر كل مــن حجــم الودائــع، ومعــدل النمــو الاقتصــادي، ونســبة الاحتياطــي الإلزامــي ذا   - 3

ــة في الأردن.  ــل في المصــارف الإســلامية  العامل ــة عــى حجــم التموي ــة إحصائي أهمي

ثانيا: التوصيات

بناء عى ما سبق، وعى ضوء نتائج الدراسة فإن الباحثان يقترحان التوصيات التالية: 

ــك  ــة، لذل ــر ربحي ــول الأك ــي الأص ــلامية ه ــارف الإس ــدى المص ــة ل ــات المالي ــا أن التوظيف بم  -

ــلال  ــن خ ــيرة م ــة كب ــل أهمي ــددات التموي ــلاء مح ــلامية بإي ــارف الإس ــة المص ــوصي الدراس ت

وجــود سياســات واضحــة، ومعايــير محــددة لمنــح التمويــل تتوافــق مــع المتطلبــات التريعيــة 

ــلامية. ــوك الإس ــة للبن ــة والقانوني والتنظيمي

تــوصي الدراســة المصــارف الإســلامية في الأردن بتعزيــز حجــم ودائعهــا واســتقطاب المزيــد منهــا   -

ــد مــن قــدرة المصــارف  ــع يزي مــن خــلال نــر الوعــي المــرفي الإســلامي، لأن حجــم الودائ

ــل  ــما زاد حجــم التموي ــه كل ــوم فإن ــما هــو معل ــدة، وك ــلات جدي ــح تموي الإســلامية عــى من

ــل.  ــالي الحــد مــن مخاطــر التموي ــلات الممنوحــة وبالت ــع التموي ــه سيســمح بتنوي ــوح، فإن الممن

ــث يمكــن  ــة، حي ــأن تســتفيد مــن الأوضــاع الاقتصادي ــوصي الدراســة المصــارف الإســلامية ب ت  -

للبنــوك الإســلامية أن تلعــب دورا رئيســيا في مرحلــة الازدهــار والنمــو الاقتصــادي مــن خــلال 

تبســيط إجــراءات التمويــل لمختلــف القطاعــات الاقتصاديــة مــما يســهم في دفــع عجلــة النمــو 

الاقتصــادي. 

ــق مــع  ــك المركــزي تتواف ــل البن ــة مــن قب ــير إئتماني ــوصي الدراســة بوضــع سياســات ومعاي ت  -

المتطلبــات التنظيميــة وأهــداف المصــارف الإســلامية.
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