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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية
)2015-2010(

Effect of Investment Deposits on the Efficiency of
Jordanian Islamic Banks )2010-2015(

عامر يوسف محمد العتوم** نبيلة خليل إبراهيم عبندة*       

ملخص البحث

هدفــت الدراســة إلى بيــان أثــر الودائــع الاســتثمارية عــى كفــاءة المصــارف الإســلامية الأردنيــة 

للفــترة )2010-2015( حيــث تــم قيــاس الكفــاءة في المصــارف الإســلامية بمعــدل الاســتثمارات 

ــتثمار  ــابات الاس ــار حس ــم اختي ــك ت ــق ذل ــل تحقي ــن أج ــة، وم ــهيلات الائتماني ــة والتس المصرفي

المطلقــة وحســابات الاســتثمار المقيــدة كمتغــير مســتقل واختبــار أثرهــا عــى المتغــير التابــع الكفــاءة 

في المصــارف الإســلامية، مــع الأخــذ بعــن الاعتبــار حجــم المــصرف كمتغــير ضابــط مقاســاً بـــإجمالي 

ــار  ــدد لاختب ــيط والمتع ــي البس ــدار الخط ــل الانح ــراء تحلي ــان بإج ــام الباحث ــد ق ــودات، وق الموج

ــع المتغــيرات الموجــودة. ــم لجمي ــم احتســاب اللوغاريت ــات الدراســة، وقــد ت فرضي

     وقــد توصلــت الدراســة إلى وجــود أثــر معنــوي ســلبي بــن حســابات الاســتثمار المطلقــة 

ــن  ــابي ب ــوي ايج ــر معن ــود أث ــة. ووج ــتثمارات المصرفي ــة بالاس ــلامية متمثل ــارف الإس ــاءة المص وكف

ــة. ومــن  ــة بالاســتثمارات المصرفي ــدة وكفــاءة المصــارف الإســلامية متمثل حســابات الاســتثمار المقي

جانــب أخــر توصلــت الدراســة إلى وجــود أثــر معنــوي ايجــابي بــن حســابات الاســتثمار المطلقــة 

ــن  ــوي ب ــر معن ــود أث ــدم وج ــة, وع ــهيلات الائتماني ــة بالتس ــلامية متمثل ــارف الإس ــاءة المص وكف

الائتمانيــة. بالتســهيلات  متمثلــة  الإســلامية  المصــارف  المقيــدة وكفــاءة  الاســتثمار   حســابات 

الكلــات المفتاحيــة: مصــارف إســلامية، الودائــع الاســتثمارية، الكفــاءة، حســابات الاســتثمار 

المطلقــة، حســابات الاســتثمار المقيــدة، التســهيلات الائتمانيــة .

*     طالبة دكتوراه/قسم الاقتصاد والمصارف الإسلامية/جامعة اليرموك.                                                 

**   استاذ مشارك/قسم الاقتصاد والمصارف الإسلامية/جامعة اليرموك .                                                 
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

Abstract:
     The study aimed at showing the effect of investment deposits on the efficiency 
of Jordanian Islamic banks for the period )2010-2015(, such that the efficiency in 
Islamic banks was measured by the rate of investment banking and credit facilities.
     In order to achieve this goal, the unrestricted investment accounts and restrict-
ed investment accounts were selected as an independent variable and testing their 
effect on the dependent variable )the efficiency of Islamic banks(, taking into con-
sideration bank size as control variable measured by total assets, the researchers 
achieved simple and multiple regression analysis to test the hypothesis of the study, 
the logarithm was calculated for all existing variables
The study concluded that there is a significant negative effect for the unrestricted 
investment accounts on the efficiency of Islamic banks' )investment banking(, and 
there is a significant positive effect for the restricted investment accounts on the 
efficiency of Islamic banks' )investment banking(. On the other hand The study 
concluded that there isa significant positive effect for the unrestricted investment 
accounts on the efficiency of Islamic banks' )credit facilities(. And there is noa 
significant effect for the restricted investment accounts on the efficiency of Islamic 
banks' )credit facilities(
Keywords: Islamic banks, investment deposits, efficiency,Unrestricted investment 
accounts, restricted investment accounts, credit facilities
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المقدمة

تســعى المصــارف الإســلامية بشــكل متواصــل إلى تعظيــم القيمــة الســوقية لديهــا عــن طريــق 

تحســن كفاءتهــا عــى مســتوى الربحيــة والتكلفــة لتبقــى قــادرة عــى منافســة البنــوك التقليديــة، 

ــاك منافســة شــديدة عــى مســتوى  ــح هن ــة أصب ــات الدولي فنتيجــة للتطــور الاقتصــادي والاتفاقي

القطــاع المــالي بشــكل عــام والقطــاع المــصرفي عــى وجــه الخصــوص.

وعمومــاً يعــد كل مــن الربحيــة والســيولة والأمــان مــن أهــم الأهــداف التــي تســعى المصــارف 

الإســلامية لتحقيقهــا، فمــن خــلال هذه الأهداف تســتطيع المصارف الإســلامية صياغــة قراراتها المالية، 

إلا أن بعــض الدراســات الســابقة أظهــرت بعُــد المصــارف الإســلامية عــن الحــد الأمثــل للكفــاءة عــى 

مســتوى التكلفــة عــى الرغــم مــن تحقيقهــا مســتوى مقبــول مــن كفــاءة الأربــاح، ويعود الســبب في 

ذلــك إلى التريعــات والقوانــن التــي تلــزم المصارف الإســلامية بالاحتفاظ بســيولة عالية بســبب عدم 

 توافــر أدوات ماليــة قصــيرة الأجــل توائــم بــن الربحيــة والســيولة وتتــماشى مــع الريعــة الإســلامية

 .

مصــادر  مــن  الأكــبر  الحجــم  منهــا  الاســتثمارية  وخاصــة  الودائــع  تشــكل  أخــر  جانــب  ومــن 

كفــاءة  تقييــم  فــإن  وبالتــالي  ماليــة  اســتثمارات  إلى  تتحــول  التــي  الإســلامية  المصــارف  أمــوال 

الأمثــل  بالشــكل  المدخــلات  توظيــف  عــى  قدرتهــا  عــى  كبــير  بشــكل  يعتمــد  المصــارف  تلــك 

أكــبر حجــم مــن المخرجــات والعائــد مــع تخفيــض حجــم  المخاطــر الحصــول عــى  ثــم   ومــن 

. وفي هذه الدراسة سيتم توضيح أثر هذه الودائع الاستثمارية عى كفاءة المصارف الإسلامية.

مشكلة الدراسة

تتمثــل مشــكلة الدراســة في معرفــة أثــر الودائــع الاســتثمارية عــى كفــاءة المصــارف الإســلامية 

الأردنيــة، وبنــاءً عــى ذلــك يمكــن تحقيــق غــرض الدراســة بالإجابــة عــى الســؤال الرئيــس التــالي:

ما هو أثر الودائع الاستثارية عى كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية؟

ويتفرع من هذا السؤال الأسئلة الفرعية التالية:

ما حقيقة الكفاءة في المصارف وما أهميتها وعلاقتها بالودائع الاستثمارية؟  - 1

مــا هــو أثــر حســابات الاســتثمار المشــترك ) المطلــق( وحســابات الاســتثمار الخــاص )المقيــد(   - 2

ــة؟ ــدل الاســتثمارات المصرفي ــاً بمع ــة مقاس ــاءة في المصــارف الإســلامية الأردني ــى الكف ع

مــا هــو أثــر حســابات الاســتثمار المشــترك ) المطلــق( وحســابات الاســتثمار الخــاص )المقيــد(   - 3

ــة؟ ــدل التســهيلات الائتماني ــاً بمع ــة مقاس ــاءة في المصــارف الإســلامية الأردني ــى الكف ع
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هدف الدراسة

تسعى الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية:

توضيح المفهوم العام للكفاءة والكفاءة المصرفية.  - 1

توضيح علاقة الودائع الاستثمارية بكفاءة المصارف الإسلامية.  - 2

معرفة أثر حسابات الاستثمار المطلق عى كفاءة المصارف الإسلامية.  - 3

معرفة أثر حسابات الاستثمار المقيد عى كفاءة المصارف الإسلامية.  - 4

أهمية الدراسة

تكمن أهمية الدراسة في ما يلي:

ــى  ــؤشر ع ــداً كم ــلامية تحدي ــارف الإس ــاً, والمص ــارف عموم ــبة للمص ــاءة بالنس ــة الكف أهمي  - 1

ــا. أدائه

بيان علاقة ودائع الاستثمار المقيد بالكفاءة المصرفية.  - 2

بيان علاقة ودائع الاستثمار المطلق بالكفاءة المصرفية.  - 3

ــل  ــن خــلال الاســتغلال الأمث ــاءة في المصــارف الإســلامية م ــن طــرق تحســن الكف البحــث ع  - 4

ــا. لودائعه

فرضيات الدراسة

ــاءة  ــع الاســتثمارية عــى كف ــة للودائ ــة احصائي ــد أثــر ذو دلال ــية: لايوج ــة الاساس الفرضي

المصــارف الإســلامية الأردنيــة متمثلــة بمعــدل التســهيلات الائتمانيــة والاســتثمارات المصرفيــة.

ويتفرع عنها الفرضيتين الفرعيتين كا يلي:

لا يوجــد أثــر ذو دلالــة احصائيــة لحســابات الاســتثمار المطلقــة والمقيــدة عــى كفــاءة المصارف   - 1

الإســلامية الأردنيــة ممثلــة بكفــاءة التســهيلات الائتمانيــة.

لا يوجــد أثــر ذو دلالــة احصائيــة لحســابات الاســتثمار المطلقــة والمقيــدة عــى كفــاءة المصارف   - 2

الإســلامية الأردنيــة ممثلــة بكفــاءة الاســتثمارات المصرفيــة.
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منهجية الدراسة
المنهج العلمي  -1

للوصول لهدف الدراسة والنتائج المرجوة سيتم الاعتماد عى ما يلي:

المنهــج الوصفــي: الــذي سيســتخدمه الباحثانفــي وصــف البيانــات المرتبطة بالدراســة من  أ  - 

ــة  ــة والدراســات ذات الصل ــات العربيــة والأجنبي خــلال الاعتــماد عــى المراجــع والدوري

بالموضــوع لتغطيــة الجانــب النظــري مــن البحــث.

المنهــج التحليــلي: حيــث ســيقوم الباحثــان بتحليــل البيانــات المرتبطــة بهــدف الدراســة،  ب - 

ــدار  ــل الانح ــل تحلي ــات مث ــل البيان ــة بتحلي ــوبية مرتبط ــج حاس ــى برام ــماد ع بالاعت

ــة. ــة الدراس ــار فرضي ــدد لاختب ــيط والمتع ــي البس الخط

2- متغيرات الدراسة

المتغــير التابــع: كفــاءة المصــارف الإســلامية الأردنيــة وتعــبر عــن  الاســتخدام الرشــيد للمــوارد 

المتاحــة والــذي يحقــق أقــل مســتوى للتكلفــة، دون التضحيــة بجــودة مخرجــات المؤسســة. كــما 

تعــبر الكفــاءة عــن الاســتخدام العقــلاني في المفاضلــة بــن البدائــل واختيــار أفضلهــا، بشــكل يســمح 

ــهيلات  ــاءة التس ــار كف ــم اعتب ــوف يت ــة، وس ــى درج ــح إلى أق ــم الرب ــف أو تعظي ــل التكالي بتقلي

الائتمانيــة، وكفــاءة الاســتثمارات المصرفيــة كمتغــيرات تابعــة للكفــاءة.

المتغــيرات المســتقلة: وتشــمل الودائــع الاســتثمارية وتعــبر عــن اتفــاق بــن المــصرف والعميــل 

بموجبــه يــودع مبلغــاً مــن النقــود لــدى المــصرف، عــى إن يعمــل بــه في مختلــف المجــالات، أو في 

نــوع محــدد في العقــد، مقابــل جــزء مــن أربــاح تلــك العمليــات، وتقســم إلى حســابات اســتثمار 

مطلــق وحســابات اســتثمار مقيــد.

3- مجتمع وعينة الدراسة

يتضمــن مجتمــع الدراســة البنــوك الإســلامية العاملــة في الأردن، وهــي البنــك الإســلامي 

ــا  ــي. أم ــصرف الراجح ــلامي، وم ــك الأردن دبي الإس ــدولي، وبن ــلامي ال ــربي الإس ــك الع الأردني، والبن

عينــة الدراســة فهــي منبثقــة مــن مجتمــع الدراســة، حيــث ستشــتمل عــى ثلاثــة مصــارف إســلامية 

ــة وهــي: أردني

البنك الإسلامي الأردني.  - 1

البنك العربي الإسلامي الدولي.  - 2

بنك الأردن دبي الإسلامي.  - 3
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

حدود الدراسة

الحــدود المكانيــة: اقتــصرت الدراســة عــى المصــارف الإســلامية الأردنيــة وهــي البنــك الإســلامي 

الأردني، والبنــك العــربي الإســلامي الــدولي، وبنــك الأردن دبي الإســلامي.

الحدود الزمنية: تتمثل الحدود الزمنية للدراسة في الفترة ما بن 2015-2010.

الدراسات السابقة

تكمن الدراسات السابقة ذات العلاقة في الأتي:

أولا: دراســة Ayşen ALTUN ADA, Nilüfer DALKILI، )2014(، بعنــوان: تحليــل 

ــا. ــا وتركي ــوك الإســلامية: دراســة لـــ ماليزي ــاءة في البن الكف

هدفــت هــذه الدراســة إلى تحليــل الكفــاءة في البنــوك الإســلامية خــلال الفــترة 2009-2011، 

ــان التحليــل التطويقــي  ــا، اســتخدم الباحث ــا و4 بنــوك مــن تركي عــى16 بنــك إســلامي مــن ماليزي

المدخــلات  بتحليــل  وذلــك  الأداء  لقيــاس   )DEA(Data Envelopment Analysis للبيانــات 

ــمالي  ــا إج ــم تحليله ــي ت ــلات الت ــن المدخ ــة، وم ــة الدراس ــة لعين ــوك الخاضع ــات في البن والمخرج

ــد  ــائر، وق ــاح إلى الخس ــبة الأرب ــع ونس ــمالي الودائ ــات إج ــا المخرج ــة، أم ــوق الملكي ــول وحق الأص

خلصــت الدراســة أن البنــوك في تركيــا أكــر كفــاءة قياســاً بتلــك الموجــودة في ماليزيــا للعــام 2009 

وأقــل كفــاءة مــن تلــك الموجــودة في ماليزيــا عــام 2010 و2011. وأن التغــير في القيمــة الإجماليــة 

لعوامــل الإنتــاج في الفــترة مابــن 2010-2011 مقارنــة بالفــترة مابــن 2009-2010 أدى إلى انخفــاض 

ــا مــا عــدا في 3 بنــوك. ــة ببنــوك ماليزي ــا مقارن الكفــاءة في بنــوك تركي

ثانيــاً: دراســةmuda)2013(، بعنــوان: محــددات كفــاءة المصــارف باســتخدام تحليــل الانحدار 

للبنــوك الإســلامية في ماليزيا.

ــث  ــة، حي ــاءة المصــارف الإســلامية الماليزي ــت الدراســة إلى التعــرف عــى محــددات كف هدف

اســتخدمت الدراســة انحــدار ال PANEL لبيانــات تــم جمعهــا ل 17 مصرفــاً في الفــترة مابــن 2007-

 Data Envelopment Analysis 2010 . وقــد اســتخدمت الدراســة التحليــل التطويقــي للبيانــات

ــصرف  ــات الم ــة إلى أن صف ــت الدراس ــد بين ــع، وق ــير تاب ــة كمتغ ــاءة التقني ــد كف )DEA( لتحدي

وتركيبتــه الماليــة قــادرة لأن تحكــم عــى كفــاءة المصــارف الإســلامية في ماليزيــا، وتشــير الدراســة إلى 

أن نســبة التمويــلات والودائــع ورأس المــال والاحتياطــات وحجــم المــصرف ســيكون لــه أثــر ايجــابي 

في تحديــد الكفــاءة في المصــارف الإســلامية.
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ثالثــاً: دراســة ختــو وقريــي، )2013(، بعنــوان: قيــاس كفــاءة البنــوك الجزائريــة، باســتخدام 

DEA تحليــل مغلــف للبيانــات

ــر  ــارف في الجزائ ــن المص ــة م ــة لمجموع ــاءة المصرفي ــاس الكف ــة إلى قي ــذه الدراس ــت ه هدف

 ،)DEA( Data Envelopment Analysis  وذلــك باســتخدام أســلوب التحليــل التطويقــي للبيانــات

ــن  ــتخدمت كل م ــما اس ــات، ك ــج كمخرج ــافي النات ــروض وص ــن الق ــة كل م ــتخدمت الدراس واس

الديــون والمصاريــف العامــة للاســتغلال واهتــلاك الأصــول الثابتــة كمدخــلات، وقــد بينــت الدراســة 

أن معظــم المصــارف تتمتــع بوفــرة المــوارد وهــو مــا يعكــس ضعــف الاســتثمارات المصرفيــة لتلــك 

ــر، وأن  ــة في الجزائ ــة والوطني ــة أكــر كفــاءة مــن المصــارف العربي المصــارف، وأن المصــارف الأجنبي

مــؤشرات الكفــاءة لا ترتبــط بحجــم المــصرف.

رابعــاً: دراســة معــراج وفيصــل,)2011(, بعنــوان: قيــاس كفــاءة البنــوك الجزائريــة الإســلامية 

والتقليديــة في الجزائــر.

هدفــت الدراســة إلى قيــاس كفــاءة البنــوك العاملــة في الجزائــر في محاولــة لمقارنــة أداء مــصرف 

ــم اســتخدام تحليــل  ــة، وقــد ت ــة جزائري البركــة الجزائــري كمــصرف إســلامي مــع مصــارف تقليدي

نمــوذج التحليــل التطويقــي للبيانــات  DEA(Data EnvelopmentAnalysis( وتــم اســتخدام كل 

مــن الودائــع والتكاليــف العامــة كمدخــلات، كــما وتــم اســتخدام إجمالي عوائــد الأصــول كمخرجات، 

وقــد أظهــرت الدراســة إلى أن كفــاءة مــصرف البركــة الإســلامي أقــل مــن كفــاءة المصــارف التقليديــة.

ــاءة  ــوان: "كف ــور، )2008(، بعن ــن الك ــز الدي ــي، ع ــد الفيوم ــال أحم ــة نض ــاً: دراس خامس

التكلفــة والربــح في البنــوك التجاريــة الأردنيــة "

هدفــت الدراســة إلى تقديــر كفــاءة التكلفــة وكفــاءة الربــح المعيــاري وكفــاءة الربــح البديــل 

للبنــوك المدرجــة في بورصــة عــمان خــلال الفــترة مابــن 1993- 2004، وكانــت العينــة عبــارة عــن 15 

بنــكاً تجاريــاً، وذلــك باســتخدام طــرق تقديــر الكفــاءة، طريقــة الحــد التصــادفي، وطريقــة تطويــق 

البيانــات. وتوصلــت النتائــج إلى وجــود انحرافــات شــديدة عــن الحــد الأمثــل عنــد قيــاس كفــاءة 

ــن  ــا متوســطات منخفضــة م ــج عنه ــوك، نت ــن البن ــت ب ــاءة  تفاوت ــاح ، وأن مســتويات الكف الأرب

كفــاءة التكلفــة والربــح. وبالتــالي وجــود ثغــرات هامــة في الكفــاءة بــن البنــوك التجاريــة الأردنيــة، 

كــما أن فجــوة الكفــاءة عــى مســتوى التكلفــة والدخــل بينهــما ازدادت اتســاعاً خــلال فترة الدراســة.
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

سادســاً: دراســة Ascarya Diana and Yumantia، )2008(، بعنــوان: "مقارنــة الكفــاءة في 

البنــوك الإســلامية في ماليزيــا واندونيســيا" 

ــا واندونيســيا، خــلال  ــة كفــاءة البنــوك الإســلامية في ماليزي هدفــت هــذه الدراســة إلى مقارن

ــا، وقــد  الفــترة 2002-2005، عــى بنكــن إســلامين مــن اندونيســيا وبنكــن إســلامين مــن ماليزي

ــات  ــاءة في المخرج ــتويات الكف ــد مس ــات  DEA لتحدي ــف للبيان ــل المغل ــان التحلي ــد الباحث اعتم

والمدخــلات، تبــن مــن هــذه الدراســة أن المصــارف الإســلامية في اندونيســيا هــي أكــر كفــاءة منهــا 

في ماليزيــا في كل مــن القياســات الثلاثــة: التقنيــة والحجــم والكفــاءة الفنيــة، والتمويــل هــي واحــدة 

مــن مصــادر عــدم الكفــاءة في ماليزيــا، في حــن أن المصــادر البريــة هــي واحــدة مــن مصــادر عــدم 

الكفــاءة في اندونيســيا.

ســابعاً: دراســة  Bashir )2003(,  بعنــوان: محــددات الربحيــة في البنــوك الإســلامية – بعــض 

الأدلــة مــن الــشرق الأوســط،

هدفــت الدراســة إلى تحليــل خصائــص المــصرف والبيئــة المتوفــرة عــى أداء المــصرف الإســلامي، 

ــة  ــلامية في منطق ــارف الإس ــن المص ــة م ــؤشرات الأداء لمجموع ــار م ــة باختب ــت الدراس ــث قام حي

الــرق الأوســط خــلال الفــترة مــا بــن 1993-1998م، وقــد بينــت الدراســة أن نســبة رأس المــال إلى 

إجــمالي الأصــول ونســبة القــروض إلى اجــمالي الاصــول تتفاعــل مــع مســتوى الدخــل القومــي والتــي 

تــؤدي بدورهــا إلى زيــادة هامــش الربــح، وأن نســب رأس المــال الكافيــة وادارة محافــظ القــروض 

تلعــب دوراً مهــماً في تحديــد أداء المــصرف الإســلامي، وأن الرائــب والظــروف الاقتصاديــة قــد أثرت 

ــة وأداء المصــارف الإســلامية، وأن رأس المــال الأجنبــي قــد أســهم بشــكل إيجــابي  ســلباً عــى ربحي

ــة القــروض قصــيرة الأجــل في  ــك أهمي ــج كذل ــة المصــارف الإســلامية، وبينــت النتائ ــادة ربحي في زي

تحديــد فعاليــة المصــارف الإســلامية.

ثامناً: دراسة Hassan & Bashir)2003(,بعنوان: محددات الربحية في البنوك الإسلامية

هدفــت الدراســة إلى قيــاس خصائــص المصــارف الإســلامية والمنــاخ المــالي فيهــا ومــن ثــم التأثــير 

ــة  ــص الداخلي ــن الخصائ ــد م ــم اســتخدام العدي ــد ت ــن 1994-2001 وق ــا ب ــترة م ــا للف عــى أدائه

والخارجيــة مــن أجــل قيــاس الكفــاءة والربحيــة في تلــك المصــارف، وقــد تبــن أن ارتفــاع قيمــة رأس 

ــد  ــا، وق ــادة ربحيته ــؤدي إلى زي ــم ي ــن ث ــاءة المصــارف وم ــادة كف ــؤدي إلى زي ــال والتســليف ي الم

ــا  ــة له ــما الظــروف الاقتصادي ــير ســلبي عــى أداء المصــارف، بين ــا تأث ــب له ــت أيضــا أن الرائ بين

ــة  ــن الربحي ــة ب ــة وقوي ــة ايجابي ــد أشــارت الدراســة إلى وجــود علاق ــير ايجــابي عــى الأداء. وق تأث

والإنفــاق العــام للدولــة، وأن حجــم المــصرف لــه تأثــير ســلبي عــى ربحيتهــا.

8

Jerash for Research and Studies Journal ???? ??? ?????? ?????????, Vol. 19 [2018], Iss. 1, Art. 4

https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu/vol19/iss1/4



125

المجلد )19(، العدد )1(، حزيران 2018  جرش للبحوث والدراسات

إضافة الدراسة

تكمن إضافة الدراسة في الأتي:

بيان أثر الودائع الاستثمارية بشقيها )المطلقة والمقيدة( عى كفاءة المصارف الإسلامية.  .1

فترة الدراسة )2010-2015(، والتي تتميز عن غيرها من الفترات بأنها :  .2

• فترة ما بعد الأزمة المالية العالمية.	

• فترة ما بعد الربيع العربي وانعكاساته الاقتصادية.	

• فترة ما بعد معايير بازل 2.	

مخطط الدراسة

تتألــف الدراســة مــن مقدمــة وثــلاث مباحــث بالإضافــة إلى نتائــج وتوصيــات، وهــذه المباحــث 

هــي عــى النحــو التــالي:

المبحث الأول: الكفاءة والمصارف الإسلامية: مقدمة عامة

المطلب الأول: مفهوم الكفاءة في اللغة والإصطلاح

المطلب الثاني: المصارف الإسلامية: مفهومها ونشأتها وطبيعة عملها

المبحث الثاني: الكفاءة في المصارف الإسلامية 

المطلب الأول: الكفاءة المصرفية: مفهومها وطرق قياسها

المطلب الثاني: أهمية الكفاءة في المصارف الإسلامية

المطلب الثالث: الودائع الاستثمارية في المصارف الإسلامية : طبيعتها وعلاقتها بالكفاءة

المبحث الثالث: نتائج التحليل الإحصائي 

المطلب الأول: منهجية الدراسة

المطلب الثاني: نتائج التحليل واختبار الفرضيات
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

المبحث الأول

الكفاءة والمصارف الإسلامية: مقدمة عامة

المطلب الأول: مفهوم الكفاءة في اللغة والاصطلاح

الكفــاءة في اللغــة: جــاء في لســان العــرب" الكفــيء": النظــير، ونقــول: لا كفــاء )بالكــسر(، وهــو 

في الأصــل مصــدر لا نظــير لــه، والكــفء: النظــير المســاوي، وتكافــأ الشــيئان تماثــلا.

ــك  ــكاح، وذل ــاب الن ــه الإســلامي في ب ــاءة في الفق ــح الكف ــاءة اصطلاحــاً: ورد مصطل ــا الكف أم

ــن، والنســب . ــة عــى مســاواة الرجــل للمــرأة في الحســب، والدي للدلال

ــي  ــلات )input( الت ــات )output( والمدخ ــن المخرج ــة ب ــاً: العلاق ــاءة اقتصادي ــرف الكف وتع

ــج  ــن النتائ ــة م ــى درج ــول إلى أع ــث الوص ــن حي ــا م ــروع م ــذ م ــلال تنفي ــن خ ــتخدمت م اس

ــد في  ــم الجي ــا، والتحك ــتخدام موارده ــن اس ــى حس ــة ع ــدرة المؤسس ــي ق ــة. وه ــة والنوعي الكمي

تكاليفهــا، ويرجــع مفهــوم الكفــاءة إلى الاقتصــادي الإيطــالي )فلفريــدو باريتــو( الــذي طــور هــذا 

ــو"، ووفقــا ً لهــذا الأخــير فــإن تخصيــص المــوارد إمــا  ــه باريت المفهــوم حتــى أصبــح يعــرف "بأمثلي

تخصيــص كفــؤ أو تخصيــص غــير كفــؤ،وأي تخصيــص غــير كفــؤ للمــوارد فهــو يعــبر عــن اللاكفــاءة

.))Inefficiency

مــن خــلال مــا تقــدم يمكــن تعريــف الكفــاءة بالقــدرة عــى اســتخدام المــوارد)أو المدخــلات( 

ــى  ــول ع ــة للحص ــة أو طبيعي ــة أو بري ــوارد مالي ــذه الم ــت ه ــواء أكان ــة(، س ــة )أو الممكن المتاح

ــأن اقتصــاداً مــا قــد حقــق الدرجــة  ــة يمكــن القــول ب ــة واقعي ــة. ومــن ناحي أقــى منفعــة ممكن

ــة  ــة والمادي ــة لمــوارده البري ــات الكامن ــع الإمكان ــاءة إذا اســتطاع توظيــف جمي ــى مــن الكف المث

ــع  ــات، م ــي الحاج ــي تلب ــات الت ــلع والخدم ــن الس ــدر م ــبر ق ــاج أك ــق إنت ــة تحق ــادرة بطريق الن

 الاحتفــاظ بدرجــة معقولــة مــن الاســتقرار الاقتصــادي ومعــدل نمــو متواصــل في المســتقبل. 

المطلب الثاني: المصارف الإسلامية مفهومها ونشأتها وطبيعة عملها

أولاً: مفهوم المصارف الإسلامية 

ــة  ــق أحــكام الريع ــا وف ــزاول أعماله ــة، ت ــة مصرفي ــو: "مؤسســة مالي المــصرف الإســلامي ه

الإســلامية". وهــو "كيــان ووعــاء، يمتــزج فيــه فكــر اســتثماري اقتصــادي ســليم". بالإضافــة إلى ذلــك 

فقــد عــرفّ المــصرف الإســلامي بأنــه: "مؤسســة مصرفيــة هدفهــا تجميــع الأمــوال والمدخــرات مــن 

ــا في مجــالات النشــاط  ــم العمــل عــى توظيفه ــدة( ث ــا )الفائ ــل بالرب ــن لا يرغــب في التعام كل م

الاقتصــادي المختلفــة وكذلــك توفــير الخدمــات المصرفيــة المتنوعــة للعمــلاء بمــا يتفــق مــع الريعــة 

ــاول  ــد ح ــع". ولق ــة في المجتم ــة والاجتماعي ــة الاقتصادي ــداف التنمي ــم أه ــق دع ــلامية ويحق الإس

ــة، وبذلــت  الرعيــل الأول مــن علــماء الاقتصــاد الإســلامي إيجــاد البديــل الإســلامي للبنــوك الربوي

ــلا  ــك ب ــا: بن ــل منه ــذا البدي ــة له ــود في هــذا الشــأن وظهــرت تســميات مختلف ــد مــن الجه العدي
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فوائــد، البنــك اللاربــوي، البنــك الإســلامي، بيــت التمويــل الإســلامي، دار المــال الإســلامي، المــصرف 

ــا  ــك " لأنه ــظ " بن ــيما لف ــات ولاس ــض الملاحظ ــابقة بع ــميات الس ــه إلى التس ــلامي.ولقد وج الإس

كلمــة ليســت لهــا أصــل في اللغــة العربيــة، ولقــد أســتقر الــرأي الآن عــى تفضيــل كلمــة " مــصرف 

إســلامي" وتأسيســاً عــى ذلــك يأخــذ معظــم مؤســي المصــارف الإســلامية بذلــك الاســم .

ثانياً: نشأة المرفي الإسلامي

ــق  ــا صنادي ــا أنشــأت في ماليزي ــخ العمــل المــصرفي الإســلامي إلى عــام 1940 عندم يعــود تاري

للادخــار تعمــل بــدون فائــدة، وفي عــام 1950 بــدأ التفكــير المنهجــي المنظــم يظهــر في الباكســتان 

بوضــع تقنيــات تمويليــة تراعــي التعاليــم الإســلامية، وفي عــام 1963 أنشــئ في مــصر بقريــة ميــت 

ــنوية  ــتثمار س ــابات اس ــب وحس ــت الطل ــير تح ــابات توف ــح حس ــام بفت ــار وق ــك الادخ ــر بن غم

ــزي  ــك المرك ــدا بالبن ــما ح ــاح م ــة النج ــذه التجرب ــب له ــة، ولم يكت ــة الاجتماعي ــابات الخدم وحس

المــصري والبنــك الأهــلي المــصري أن يضعــا أيديهــما عليــه في عــام 1986م، وفي عــام1971م أســس 

ــدة  ــيع قاع ــار وتوس ــجيع الادخ ــل تش ــن أج ــي( م ــصرف حكوم ــو )م ــي وه ــاصر الاجتماع ــك ن بن

ــة في جــده  ــك الإســلامي للتنمي ــن، أمــا في عــام 1974 أســس البن ــن المواطن التكافــل الاجتماعــي ب

ــة  ــام 1975وكان البداي ــلامي ع ــك دبي الإس ــس بن ــك أس ــد ذل ــعودية، وبع ــة الس ــة العربي بالمملك

الحقيقيــة للعمــل المــصرفي الإســلامي المتكامــل، ثــم تــوالى إنشــاء البنــوك الإســلامية وبيــوت التمويــل 

ــوك فيصــل الإســلامية وغيرهــا . ــي، وبن ــل الكويت ــت التموي ــل بي ــلاد الإســلامية مث في الب

ــا  ــاضي، عندم ــرن الم ــن الق ــات م ــف العرين ــصرفي في منتص ــل الم ــرف الأردن العم ــد ع    وق

ــن  ــة ب ــع اتفاقي ــد توقي ــك بع ــام 1925م، وذل ــة ع ــه في المملك ــة أعمال ــماني بمزاول ــك العث ــدأ البن ب

ــك  ــلا ذل ــم ت ــام، ث ــس الع ــن الأول في نف ــخ 21 تري ــماني بتاري ــك العث ــة شرق الأردن والبن حكوم

تأســيس أول بنــك وطنــي عندمــا نقــل البنــك العــربي مركــزه الرئيــي مــن القــدس إلى عــمان بعــد 

ــود  ــلال العق ــة. وخ ــة في المملك ــوك الوطني ــيس البن ــك تأس ــد ذل ــوالى بع ــم ت ــام 1948، ث ــة ع نكب

ــى  ــوك، فأوجــد التريعــات المناســبة وتبن ــة ملائمــة لعمــل البن ــق بيئ ــة نجــح الأردن في خل الماضي

السياســات الاقتصاديــة والماليــة والنقديــة، وقــد ســمحت تلــك التريعــات بإيجــاد أشــكال متعــددة 

مــن البنــوك في المملكــة منهــا البنــوك الإســلامية، فقــد بلــغ عــدد البنــوك المرخصــة في الأردن عــام 

1996م مــن 20  بنــكاً إلى 21 عــام 2003 ليصــل عددهــا في عــام 2012 إلى 26 بنــكاً. وقــد تــم تقســيم 

هــذه البنــوك إلى 16 بنــكاً أردنيــاً )ثلاثــة منهــا بنــوك إســلامية(، وعــرة بنــوك أجنبيــة ) منهــا بنــك 

واحــد إســلامي(.

11

Abdoo and Al Otom: Effect of Investment Deposits on the Efficiency of Jordanian Isla

Published by Arab Journals Platform, 2018



128

أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

ثالثاً: طبيعة عمل المصارف الإسلامية

يلتــزم المــصرف الإســلامي في جميــع أعمالــه بأحــكام الريعــة الإســلامية ومــن ذلــك الالتــزام 

بقاعــدة الغنــم بالغــرم، وقاعــدة الخــراج بالضــمان، وقاعــدة الحــلال والحــرام.

قاعــدة الغنــم بالغــرم: أي أن الحــق في الحصــول عــى الربــح )أو العائــد( يكــون بقــدر تحمــل  أ  - 

المخاطــر أو الخســائر، وباعتبــار أن عميــل البنــك هــو شريــك في أعمالــه، فــإن الحــق في الربــح 

)الغنــم( يكــون بقــدر الاســتعداد لتحمــل الخســارة )الغــرم(، وتعتــبر هــذه القاعــدة الأســاس 

الفكــري لــكل المعامــلات القائمــة عــى المشــاركة أو المعاوضــة.

قاعــدة الخــراج بالضــمان: أي أن الــذي يضمــن أصــل شيء جــاز لــه أن يحصــل عــى مــا توّلــد  ب - 

عنــه مــن عائــد، فمثــلاً يقــوم البنــك الإســلامي بضــمان أمــوال المودعــن لديــه في شــكل ودائــع 

أمانــه تحــت الطلــب، ويكــون الخــراج )أي مــا خــرج مــن المــال( المتولــد عــن هــذا المــال جائــز 

ــذي يحتمــل  ــاً باســتكمال النقصــان ال ــه يكــون ملزم ــك( لأن ــاع لمــن ضمــن )وهــو البن الانتف

حدوثــه وتحمــل الخســارة في حالــة وقوعهــا . 

ــوع  ــع البي قاعــدة الحــلال والحــرام: حيــث أن الأســاس في المــصرف الإســلامي أن تكــون جمي جـ - 

والمعامــلات حــلال، إلا مــا خالطــه ظلــم وهــو أســاس تحريــم الربــا والاحتــكار والغــش أو مــا 

يــؤدي إلى عــداوة وبغضــاء في المجتمــع مثــل الخمــر والميــسر .

كــما يلتــزم المــصرف الإســلامي بتحقيــق مقاصــد الريعــة الإســلامية، والمحافظــة عــى 

المــال وحمايتــه مــن المخاطــر، وتنميــة المــال وتقليبــه وعــدم الاكتنــاز، والالتــزام بالأولويــات 

 الإســلامية، والتدويــن المحاســبي والتوثيــق لحفــظ الحقــوق، وأداء حــق اللــه في المــال وهــو الــزكاة.

المبحث الثاني

الكفاءة في المصارف الإسلامية

المطلب الأول: الكفاءة المرفية مفهومها وطرق قياسها

أولاً: مفهوم الكفاءة المرفية

لا يختلــف مفهــوم الكفــاءة المصرفيــة في المؤسســات المصرفيــة عنــه في المؤسســات الاقتصاديــة 

الأخــرى، خاصــة مــن حيــث المبــدأ أو المعنــى الــذي عــرض ســابقاً والمتمثــل في الاســتغلال الأمثــل 

للمــوارد أو تحقيــق أقــى مخرجــات مــن المــوارد المتاحــة للمؤسســة المصرفيــة أو تحقيــق مخرجات 

معينــة بــأدنى تكلفــة ممكنــة. وبالتــالي يمكــن وضــع إطــار تقــاس بــه الكفــاءة المصرفيــة بــأن تكــون 

المؤسســة المصرفيــة ذات كفــاءة إذا اســتطاعت توجيــه المــوارد الاقتصاديــة المتاحــة لهــا نحــو تحقيــق 

ــا  ــدر ممكــن مــن الهــدر، أي التحكــم الناجــح في طاقاته ــل ق ــد بأق ــدر ممكــن مــن العوائ أكــبر ق

ــن  ــعة م ــكيلة واس ــا لتش ــل وعرضه ــم الأمث ــا للحج ــة وتحقيقه ــن جه ــذا م ــة، ه ــة والبري المادي

المنتجــات الماليــة مــن جهــة أخــرى. ويمكــن تقســيم الكفــاءة المصرفيــة حســب التعريــف الســابق 

إلى كفــاءة الإربــاح، وكفــاءة التكاليــف.

12

Jerash for Research and Studies Journal ???? ??? ?????? ?????????, Vol. 19 [2018], Iss. 1, Art. 4

https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu/vol19/iss1/4



129

المجلد )19(، العدد )1(، حزيران 2018  جرش للبحوث والدراسات

كفاءة الإرباح  أ  - 

الربــح في اللغــة: النــماء في التجر. وفي المعجم الوســيط معناه الكســب، والــذي يؤكد هذا المعنى 

لَالةََ بِالهُْــدَىٰ فـَـمَا رَبِحَــت تِّجَارتَهُُمْ  قــول اللــه تعــالى واصفا حــال المنافقــن )أولئِٰــكَ الَّذِيــنَ اشْــتَروَُا الضَّ

وَمَــا كَانـُـوا مُهْتدَِيــنَ(  والربــح عنــد الاقتصاديــن :" فهــو الزيــادة عــى رأس المــال بعــد خصــم جميــع 

التكاليــف، ومــن ثــم يطلــق عــى جميــع الأنشــطة التجارية". أما أســباب اســتحقاق الربح في الإســلام 

فهــي تعتمــد عــى عمليــة الإنتــاج كعامل مســاهم فيهــا ليكون مــبرراً في اســتحقاقه كونه عائــداً لأحد 

 هــذه العوامــل الإنتاجيــة، فقــد يســتحق الربح كونه عائداً لــرأس المال أو للعمل المبــذول أو الضمان .
ــن  ــن م ــح ممك ــى رب ــى أع ــول ع ــاح؛ والحص ــك الأرب ــم تل ــاح تعظي ــاءة الأرب ــوم كف ــد بمفه      ويقص

ــم الاقتصــاد ومــن  ــاء إســهامات متعــددة في الفــروض الأساســية لعل ــد كان للفقه ــة، وق ــة الإنتاجي العملي

هــذه الفــروض؛ فــرض الرشــد، وفــرض النــدرة، وفــرض التعظيــم. وتختلــف مصطلحــات فــرض التعظيــم 

عنــد العلــماء لتشــمل) تعظيــم الثمــن والربــح، وتعظيــم الريــع أو الغلــة أو الناتــج، وتعظيــم المنافــع أو 

المصالــح، وتعظيــم منافــع الإنفــاق، ومنافــع الوقــت والجهــد، وتعظيــم المنافــع في إعــادة التوزيــع ، وغيرهــا 

ــم(. مــن المصطلحــات في فــرض التعظي

     إن تعظيــم الأربــاح في اقتصــاد إســلامي يختلــف عنــه في اقتصــاد تقليــدي، حيــث أن الأخــير 

يهــدف إلى الوصــول إلى أقــى أربــاح ممكنــه دون النظــر إلى اعتبــارات أخــرى اجتماعيــة أو دينيــة. 

ويقــول د. رفيــق المــصري في فــرض التعظيــم: "والمقصــود بالتعظيــم هنــا هــو محاولــة بلــوغ أعظــم 

ــل أو  ــد العام ــد )عن ــج(، وللعائ ــد المنت ــح ) عن ــتهلك(، وللرب ــد المس ــة )عن ــة للمنفع ــى( قيم )أق

المســتثمر لأرض أو مــال(. ولا شــك إن هــدف التعظيــم مرفــوض لــو كان عــى حســاب هــدف آخــر 

أعــى منــه كالهــدف الدينــي أو الاجتماعــي، لكــن إذا كان هــدف التعظيــم معتــبراً عندما تكون ســائر 

الأهــداف متســاوية، فــلا شــك أن هــذا الهــدف لا يمكــن إنــكاره، بــل يجــب إقــراره، وإلا فإن النشــاط 

 الاقتصــادي ســيضعف فيــه الحافــز، وربمــا يكــون مصــيره الإحبــاط والإفــلاس والتقهقــر والتخلــف."

ــا وَبِــدَارًا أنَْ يكَْــبَروُا( فقــى أن لا تقربــوا مــال اليتيــم بأكلــه،  وجــاء في القــرآن: )وَلَا تأَكُْلوُهَــا إسِْرَافً

ــة التــي هــي أجمــل،  إسرافــاً وَبِــدَارًا ً أن يكَْــبَروا، ولكــن أقربــوه بالفَعْلــة التــي هــي أحســن، والخَلَّ

وذلــك أن تتصرفّــوا فيــه لــه بالتثمــير والإصــلاح والحيطــة. 

كفاءة التكاليف  ب - 

التكلفــة: هــي الأســعار)العوائد( التــي تدفــع لعنــاصر الإنتــاج مقابــل مســاهمتها في العمليــة 

ــاج ســلعة أو ســلع أخــرى، ويمكــن  ــة بإنت ــدار التضحي ــا مق ــا عــى أنه ــد ينظــر إليه ــة، وق الإنتاجي

التمييــز بــن تكاليــف الإنتــاج عــى أســاس فيــما  إذا كانــت هــذه التكاليــف تظهــر بشــكل صريــح، 

أو تحتســب كتكلفــة ضمنيــة .  ويقصــد بهــا في الفكــر المحاســبي الإســلامي مــا يضحــى بــه الإنســان 

لأجــل الحصــول عــى عــرض أو منفعــة لغــرض تأمــن الحاجــات المروعــة اللازمــة للحيــاة ولتمكينــه 

مــن عبــادة اللــه ســبحانه وتعــالى.
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

ــرض إلى  ــن التع ــل م ــا؛ أي التقلي ــف تدنيته ــاءة التكالي ــود بكف ــبق أن المقص ــما س ــر م يظه

التضحيــة المعنويــة أو الماديــة للحصــول عــى منفعــة مرجــوة أو مخطــط لهــا. وقــد حــرص الإســلام 

ــا إلى أقــل مســتوى ممكــن مــن خــلال: ــط التكاليــف وتدنيته في معظــم أحكامــه عــى ضب

ــهُ وَالمِْسْــكِنَ  مبــدأ الوســطية في الإنفــاق )عــدم الإسراف والتبذيــر(، قــال تعــالى: )وآَتِ ذَا القُــرْبَ حَقَّ

ــيْطاَنُ لرَِبِّهِ كَفُوراً( ــياَطِنِ وكََانَ الشَّ رِينَ كَانوُا إخِْوَانَ الشَّ رْ تبَْذِيــراً *إنَِّ المبَُذِّ ــبِيلِ وَلاَ تبَُــذِّ  وَابـْـنَ السَّ

ولا  ســفه  ذي  غــير  بلــغ  إذا  لإنســان  والاقتصــادي  المــالي  الرشــد  افــتراض  فالأصــل   .

غفلــة، وترجــع أهميــة الرشــد في التــصرف في الأمــوال إلى ســببن عــى الأقــل أحدهــما؛ 

مــن  الإســلام  في  الأمــوال  أهميــة  والآخــر  عامــة،  بصفــة  الإســلام  في  الرشــد  أهميــة 

 حيــث هــي قيــام معيشــة النــاس وعــون للعبــاد عــى عبــادة اللــه، وإعــمار الأرض .

2. الابتعــاد عــن النفقــات غــير المروعــة مثــل الرشــوة والفوائــد الربويــة فقــد حــرم الإســلام هــذه 

ــه وســلم:  ــه علي ــال صــى الل ــا( ، وق ــع وحــرم الرب ــه البي ــالى: )وأحــل الل ــال تع الممارســات ق

"لعــن اللــه الــرَّاشي والمرتــي" . وتظهــر تدنيــة التكاليــف والحــد منهــا بالابتعــاد عــن هــذه 

الممارســات مــن خــلال التقليــل مــن التكاليــف التــي يتحملهــا الإنتــاج. 

ــات  ــة النفق ــاج إلا قيم ــف الإنت ــى تكالي ــل ع ــه أن لا يحم ــد ب ــد: ويقص ــة بالعائ ــط النفق 3. رب

التــي ضحــى بهــا واســتفاد منهــا الإنتــاج بطريــق مبــاشر أو غــير مبــاشر، وهــذا يتطلــب ربــط 

التكلفــة بالعائــد عــن طريــق دراســة العلاقــة الســببية بينهــما، وبتطبيــق هــذا الأســاس عــى 

حســاب تكاليــف الإنتــاج يتطلــب الأمــر تحديــد العائــد مــن كل عنــصر مــن عنــاصر التكاليــف، 

واســتبعاد عنــاصر التكاليــف التــي لم يســتفد منهــا الإنتــاج أو التجــاوزات عــن مــا يجــب أن 

يكــون. 

ــاذ  ــام المســئول في اتخ ــن خــلال قي ــاق م ــبة المســؤولية: أي المحاســبة والمســاءلة في الإنف 4. محاس

القــرار بتحديــد الإنفــاق والتضحيــة وتقريــر الثــواب والعقــاب، قــال صــى اللــه عليــه وســلم: 

" كلكــم راعٍ وكلكــم مســئول عــن رعيتــه" ويبــن هــذا الحديــث مراتــب المســائلة والمحاســبة 

ويمكــن تطبيقهــا في مجــال ضبــط وترشــيد النفقــات.   
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ثانياً: طرق قياس الكفاءة

يمكن قياس الكفاءة بالطرق الآتية:

1. الطرق التقليدية ) التحليل المالي(

التحليــل المــالي: )Financial Analysis ( هــو عمليــة يتــم مــن خلالهــا استكشــاف أو اشــتقاق 

مجموعــة مــن المــؤشرات الكميــة والنوعيــة حــول نشــاط المــصرف التجــاري، لتســاهم في تحديــد 

أهميــة وخــواص الأنشــطة التشــغيلية والماليــة للمــصرف، وذلــك مــن خــلال معلومــات تســتخدم 

مــن القوائــم الماليــة ومصــادر أخــرى، ولاســتخدام تلــك المــؤشرات في تقييــم أداء المــصرف بقصــد 

اتخــاذ القــرارات. ويســتخدم لتقييــم ربحيــة المــصرف وتقييــم مركــزه المــالي والائتــماني، بالإضافــة إلى 

تقييــم مــدى كفــاءة سياســات التمويــل المــصرفي وإدارة الموجــودات، وقــدرة المــصرف عــى التنافــس 

والاســتمرار.

الطرق الكمية  - 2

هناك عدة طرق كمية في قياس الكفاءة ومن أشهرها : 

 :DEA  .Data envelopment analysis( ( أسلوب التحليل التطويقي للبيانات

ويعــرف أســلوب التحليــل التطويقــي للبيانــات بأنــه ذلــك الأســلوب الــذي يســتخدم البرمجــة   - 1

 Decision-Making"الرياضيــة لإيجــاد الكفــاءة النســبية لتشــكيلة من وحــدات اتخــاذ القــرار

Units" "DMUs"، والتــي تســتعمل مجموعــة متعــددة مــن المدخــلات والمخرجــات، وذلــك 

بقســمة مجمــوع المخرجــات عــى مجمــوع المدخــلات لكل منشــأة، ويتــم مقارنة هذه النســبة 

مــع المنشــآت الأخــرى، وإذا حصلــت منشــأة مــا عــى أفضــل نســبة كفــاءة فإنها تصبــح "حدود 

كفــؤة"، وتقــاس درجــة عــدم الكفــاءة للمنشــئات الأخرى نســبة إلى الحــدود الكفؤة باســتعمال 

الطــرق الرياضيــة، ويكــون مــؤشر الكفــاءة للمنشــأة محصــور بــن القيمــة واحــد )1( والــذي 

 يمثــل الكفــاءة الكاملــة، وبــن المــؤشر ذو القيمــة صفــر )0( والــذي يمثل عــدم الكفــاءة الكاملة.

 )Constant return scale( هــما عوائــد الحجــم الثابتــة DEA وهنالــك نوعــان مــن ال 

وعوائــد الحجــم المتغــيرة ) Variable return scale( ولأي مــن النوعــن يمكــن حســاب 

ــات. ــة المخرج ــلات أو خريط ــتخدام المدخ ــا باس ــاءة إم ــؤشرات الكف م

 :)Stochastic Cost Frontier Analysis(SFA العشــوائية   التكلفــة  حــد  طريقــة   - 2

ــم  ــام1977م، وت ــن Lovell,Schmidt, Aignerفي ع ــطة كل م ــة بواس ــذه الطريق ــورت ه ط

ــكل  ــد ش ــم تحدي ــام 1990م، وت ــل Ferrier و Lovell في ع ــن قب ــارف م ــى المص ــا ع تطبيقه

ــى  ــة ع ــد هــذه الطريق ــة translog وتعتم ــا نســتخدم دال ــادة م ــف ع ــة التكالي ــن لدال مع

ــدة،  ــيرات مســتقلة ع ــع لمتغ ــير تاب ــة كمتغ ــف الكلي ــة التكالي ــر دال ــات الانحــدار لتقدي تقني

ــة المتوقعــة الحــد  ــة الكلي تتضمــن مســتويات المخرجــات وأســعار المدخلات.وتشــكل التكلف

ــه  ــة تســاوي تكلفت ــه الحالي ــذي تكلفت ــإن المــصرف ال ــه ف ــق، وعلي ــل أفضــل تطبي ــذي يمث ال
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ــه  ــت تكلفت ــاءة إذا كان ــالي يوصــف المــصرف باللاكف ــق، وبالت ــة ســيمثل أفضــل تطبي المتوقع

الحاليــة أعــى مــن تلــك المتوقعــة، في حــن أن الفــرق بــن التكلفــة الحاليــة والمتوقعــة يســمى 

بحــد التكلفــة العشــوائي ويشــمل عنصريــن هــما: الأخطــاء الناتجــة عــن الكفــاءة X، وتكــون 

 موزعــة توزيعــاً نصــف طبيعــي، والأخطــاء العشــوائية للانحــدار التــي تتــوزع توزيعــاً طبيعيــاً.

المطلب الثاني: أهمية الكفاءة في المصارف الإسلامية

ــم اســتخدامها في عــدة مجــالات، فتشــكل  ــي ت ــة الت ــم الاقتصادي  تعــد الكفــاءة مــن المفاهي

أهميــة كبــيرة عــى مســتوى القطــاع العــام والخــاص وللعديــد مــن المنشــآت، ومــن أهمهــا القطــاع 

المــصرفي، ويطلــق عليهــا الكفــاءة المصرفيــة التــي تعتــبر مــن المــؤشرات التــي تــدل عــى نجــاح أو 

فشــل هــذه المؤسســات والتــي يمكــن مــن خلالهــا تقييــم أدائهــا. إذ أن كفــاءة أداء المــصرف يمكــن 

التعبــير عنهــا بمــدى إمكانيــة هــذا الأخــير في إيجــاد التــوازن والتوافــق مــا بــن غايتــه في تحقيــق 

ــل مخاطــر التكاليــف  ــة في الاحتفــاظ بالســيولة وتقلي ــه، والمتمثل ــود المفروضــة علي ــة والقي الربحي

وتحقيــق الأمــان.

وتتمثل أهمية الكفاءة المصرفية في المصارف الإسلامية بما يلي:

ــددة في  ــير مح ــط بمعاي ــلامي ينضب ــام الإس ــتثمار في النظ ــث أن الاس ــتثمار: حي ــم الاس تعظي  - 1

ــع،  ــم المناف ــم العمــل عــى تعظي ــن ث ــة(، وم ــة والبري ــة )المالي ــوارد الاقتصادي اســتخدام الم

وكل ذلــك حســب أولويــات المجتمــع حســب القاعــدة الهرميــة )لا يراعــى تحســيني إذا 

إذا كان بمراعاتــه إخــلال بــروري(  كان بمراعاتــه إخــلال بحاجــي، ولا يراعــى حاجــي 

. وقــد كان هنــاك دوافــع للاســتثمار في الإســلام ومنهــا اســتخلاف الإنســان في الأرض مــن أجــل 

أعمارهــا وتنميــة مواردهــا والانتفــاع بخيراتهــا، وهــذا يعنــي عــدم تعطيــل وســائل الإنتــاج. 

تحقيــق الاســتخدام الأمثــل للمــوارد: يدعــو الإســلام الإنســان إلى الانتفــاع مــن مــوارد الأرض   - 2

ــذِي  ــوَ الَّ ــال تعــالى: } هُ ــف بأعــمار هــذه الأرض، ق ــك مكل ــة إلى ذل ــة، وهــو بالإضاف الطبيعي

اهُنَّ سَــبْعَ سَــمَاوَاتٍ وَهُــوَ بِــكُلِّ  ــمَاءِ فسََــوَّ خَلـَـقَ لكَُــمْ مَــا فِي الأرَضِْ جَمِيعــاً ثـُـمَّ اسْــتوََى إلى السَّ

ءٍ عَلِيــمٌ {. إن هــذه الآيــة ترســخ العلاقــة بــن الإنســان والمــوارد الطبيعيــة لإنتــاج الســلع  شَيْ

والمــواد التــي توفــر حاجــة الفــرد، واســتغلال هــذه المــوارد عــى أكمــل وجــه.
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المطلب الثالث: الودائع الاستثارية في المصارف الإسلامية: طبيعتها وعلاقتها بالكفاءة

أولاً: طبيعة الودائع الاستثارية

ــلٍ معــنّ، ولا تســترد  ــا في المــصرف لأجَ ــا أصحابه ــي يودعه ــغ الت ــع الاســتثمار هــي المبال ودائ

قبــل انتهــاء الأجــل، ويعطــى أصحــاب تلــك الودائــع فوائــد وأربــاح تــزداد كلـّـما زادت مــدة الأجــل، 

وتســمى أيضــاً )ودائــع لأجل(،وتمثـّـل هــذه الودائــع أهــم مصــدر خارجي لمــوارد المصارف الإســلامية.

ثانياً: أنواع الودائع الاستثارية

ــة  ــن بغي ــن المودع ــوال م ــلامية الأم ــارف الإس ــل المص ــة: تقب ــتثمارية المطلق ــة الاس -الوديع   1

اســتثمارها، ويتــم تخريــج العلاقــة التعاقديــة للودائــع الاســتثمارية عــى أســاس عقــد المضاربة. 

وبنــاءً عليــه توقــع المصــارف مــع المودعــن عقــداً للمضاربــة، ويكــون المــصرف هــو المضــارب 

والمودعــن هــم أربــاب المــال.

ــات  ــلامية لغاي ــارف الإس ــا المص ــي تقبله ــة الت ــي الوديع ــدة: وه ــتثمارية المقي ــة الاس الوديع  - 2

ــة  ــداً للمضارب ــلامية عق ــارف الإس ــع المص ــدد، توّق ــروع مح ــون لم ــص وتك ــتثمار المخص الاس

المقيــدة بحيــث يكــون المــصرف هــو المضــارب والمودعين هــم أرباب المــال، ويتم تشــغيل هذه 

الأمــوال حســب الاتفــاق عــى ضمانــة أصحابهــا الذيــن يتحملــون مخاطــر الاســتثمار، وفي حالــة 

 الربــح المحقــق فإنــه يــوزع بــن أصحــاب الودائــع والمــصرف المضــارب بالنســب المتفــق عليهــا.

ثالثاً: علاقة الودائع الاستثارية بكفاءة المصارف الإسلامية

تتمثــل الكفــاءة في المصــارف الإســلامية في المدخــلات والمخرجــات الناتجــة عــن عمــل 

ــة. ــارف التقليدي ــا في المص ــلامية عنه ــارف الإس ــلات المص ــف مدخ ــث لا تختل ــارف، حي ــذه المص  ه

ــادر  ــم مص ــن أه ــع م ــبر الودائ ــة، وتعت ــوق الملكي ــات وحق ــوع المطلوب ــلات مجم ــل المدخ  وتمث

التمويــل في المصــارف الإســلامية. 

ويؤثــر بالودائــع عــدة عوامــل تعمــل عــى تقلبهــا وعــدم اســتقرارها وتشــمل هــذه 

 العوامــل التقلبــات الموســمية والدوريــة )الاقتصاديــة(، بالإضافــة إلى المنافســة بــن المصــارف.

 وتقــاس كفــاءة رأس المــال مــن خــلال المــؤشرات الماليــة كــرأس المــال الممتلــك إلى الموجــودات، ورأس 

ــع. وتحــدد مدخــلات ومخرجــات المصــارف الإســلامية كفاءتهــا،  المــال الممتلــك إلى مجمــوع الودائ

ويمكــن الحكــم عــى ذلــك مــن خــلال معرفــة ماهيــة هــذه المدخــلات والمخرجــات، حيــث تمتــاز 

مدخــلات ومخرجــات المصــارف الإســلامية بأنهــا متنوعــة وغــير متجانســة، وبالتــالي يمكــن توصيــف 

المدخــلات والمخرجــات بشــكل متناســب مــع تباينهــا وتنوعهــا.

تقيــس الكفــاءة في المصــارف الإســلامية العلاقــة بــن المــوارد والنتائــج، وفيــما يخص المــوارد فهي 

تتعلــق بمدخــلات المصــارف الإســلامية التــي تتمثــل بشــكلها الأكــبر بالودائــع وخاصــة الاســتثمارية 
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منهــا، بالإضافــة إلى المــوارد البريــة والموجــودات الثابتــة، أمــا النتائــج فتتعلــق بمخرجــات المصــارف 

الإســلامية مــن تســهيلات واســتثمارات، وبذلــك يمكــن القــول بــأن الكفــاءة في المصــارف الإســلامية 

تعُنــى بتحقيــق أعــى منفعــة مقابــل أقــل مــا يمكــن مــن تكاليــف هــذه المــوارد.

ــاءة،  ــلات الكف ــن مدخ ــل م ــلامية مدخ ــارف الإس ــا في المص ــع أنواعه ــع بجمي ــل الودائ وتمث

ويمكــن قيــاس هــذا المدخــل مــن خــلال نســبة العوائــد المدفوعــة لحســابات الاســتثمار وصكــوك 

ــادة  ــع بزي ــل للودائ ــتخدام الأمث ــد الاس ــع(، ويع ــف الودائ ــع )تكالي ــوع الودائ ــة إلى مجم المقارض

حجمهــا وتدنيــة تكاليفهــا كمــورد مــن مــوارد الكفــاءة في المصــارف الإســلامية، ولذلــك تبحــث إدارة 

هــذه المصــارف عــن سياســات تشــجع فيهــا الموظفــن عــى جلــب ودائــع الحســابات الجاريــة ذات 

ــف المصــارف الإســلامية بشــكل  ــاءة المــصرف، وتختل ــن كف ــد م ــم تزي ــن ث ــة وم ــف المتدني التكالي

ــة. ــات المطلوب ــة الالتزام ــى تلبي ــك ع ــر ذل ــا، ويؤث ــع فيه ــف الودائ ــبة تكالي ــلاف نس ــام باخت  ع

المبحث الثالث

نتائج التحليل الإحصائي

المطلب الأول: منهجية الدراسة

ــات  ــير البيان ــل وتفس ــة وتحلي ــلي في دراس ــي التحلي ــج الوصف ــى المنه ــة ع ــدت الدراس اعتم

المتعلقــة بالمصــارف الإســلامية الأردنيــة، وقــد تــم تقســيم المتغــيرات التــي تــم التركيــز عليهــا خــلال 

الدراســة إلى متغــيرات تابعــة ومتغــيرات مســتقلة ومتغــير ضابــط، وهــذا النمــوذج لتوضيــح لذلــك:
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متغيرات الدراسة:  - 1

ــل  ــر المحتم ــة الأث ــة لدراس ــذه الفرضي ــت ه ــد هدف ــة الأولى: وق ــة بالفرضي ــيرات المتعلق المتغ

لحســابات الاســتثمار المقيــدة وحســابات الاســتثمار المطلقــة عــى كفــاءة الاســتثمارات المصرفيــة، وذلــك 

بوجــود حجــم المــصرف كمتغــير ضابــط. وقــد تــم قيــاس كفــاءة الاســتثمارات في المصــارف الإســلامية 

ــث  ــا المــصرف إلى عــدد الموظفــن، حي ــي يقــوم به ــم الاســتثمارات الت مــن خــلال قســمة مجمــوع قي

تضمنــت الاســتثمارات المصرفيــة كل مــن: الاســتثمار في الأوراق الماليــة، والاســتثمار في الــركات الحليفــة، 

والاســتثمار في الصكــوك، والاســتثمار في العقــارات. وقــد تــم اخــذ قيــم هــذه البنــود مــن جانــب الأصــول 

في ميزانيــات المصــارف الإســلامية لعينــة الدراســة. وقــد هدفــت هــذه الفرضيــة إلى الإجابــة عى الســؤال 

الأول مــن مشــكلة الدراســة، كــما أنهــا تحــاول أن تجــد الســبب والأثــر لمزيــج حجــم حســابات الاســتثمار 

المطلــق والاســتثمار المقيــد عــى قــدرة المــصرف عــى اســتغلال الفــرص الاســتثمارية المتاحــة بمــا يتناســب 

مــع عــدد الموظفــن الذيــن يمتــازون بالقــدرة عــى تتبــع الاســتثمارات وإدارتهــا.

ويمكن صياغة النموذج القياسي الأول، عى النحو التالي:

IE
t
 = a

0
 + a

1
X

t
 + a

2
Y

t
 + a

3
S

t
 + e

حيث:

t كفاءة الاستثمارات المصرفية في الفترة :IE
t

t حساب الاستثمارات المقيدة في الفترة :X
t

t حساب الاستثمارات المطلقة في الفترة :Y
t

t حجم المصرف )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول( في الفترة :S
t

a0, a1, a2, a3: معاملات الانحدار المتعدد.

e: حد الخطأ العشوائي

المتغــيرات المتعلقــة بالفرضيــة الثانيــة: وقــد هدفــت هــذه الفرضيــة لدراســة الأثــر المحتمــل 

ــة،  ــاءة التســهيلات الائتماني ــة عــى كف ــدة وحســابات الاســتثمار المطلق لحســابات الاســتثمار المقي

وذلــك بوجــود حجــم المــصرف كمتغــير ضابــط. وقــد تــم قيــاس كفــاءة تســهيلات المصارف الإســلامية 

مــن خــلال قســمة مجمــوع قيــم الصيــغ التمويليــة التــي يقدمهــا المــصرف إلى عــدد الموظفــن، كــما 

ــع الأجــل،  ــة، والمشــاركة، والإجــارة، والبي ــن: المرابحــة، والمضارب ــة كل م ــغ التمويلي ــت الصي تضمن

والســلم، والاســتصناع. وقــد تــم اخــذ قيــم هــذه البنــود مــن جانــب الأصــول في ميزانيــات المصــارف 

ــن  ــاني م ــؤال الث ــى الس ــة ع ــة إلى الإجاب ــذه الفرضي ــت ه ــد هدف ــة. وق ــة الدراس ــلامية لعين الإس

ــتثمار  ــج حجــم حســابات الاس ــر لمزي ــا تحــاول أن تجــد الســبب والأث ــما أنه مشــكلة الدراســة. ك

المشــترك والاســتثمار المقيــد عــى قــدرة المــصرف عــى إصــدار الصيــغ التمويليــة بمــا يتناســب مــع 

عــدد الموظفــن الذيــن يقومــون بخدمــة العمــلاء في الخدمــة المصرفيــة المقدمــة.

ويمكن صياغة النموذج القياسي الثاني، عى النحو التالي:
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

FE
t
 = b

0
 + b

1
X

t
 + b

2
Y

t
 + b

3
S

t
 + e

حيث:

t كفاءة التسهيلات الائتمانية في الفترة :FE
t

t حساب الاستثمارات المقيدة في الفترة :X
t

t حساب الاستثمارات المطلقة في الفترة :Y
t

t حجم المصرف )اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول( في الفترة :S
t

b0, b1, b2, b3: معاملات الانحدار المتعدد.

e: حد الخطأ العشوائي.

أثــر  الأســاليب الإحصائيــة المســتخدمة في تحليــل البيانات:تهــدف الدراســة إلى قيــاس   - 2

ــه  ــة مقاس ــلامية الأردني ــارف الإس ــاءة المص ــى كف ــدة ع ــة والمقي ــتثمارية المطلق ــع الاس الودائ

بمعــدل التســهيلات الائتمانيــة ومعــدل الاســتثمارات المصرفيــة للفــترة مــا بــن ) 2015-2010( 

ــماد عــى  ــات المرتبطــة بهــدف الدراســة بالاعت ــل البيان ــان بتحلي ــام الباحث ــك ق ــق ذل ولتحقي

البرامــج الحاســوبي )E-views(تطبيقــاً لتحليــل الانحــدار الخطــي البســيط والمتعــدد لاختبــار 

ــم  ــما ت ــودة، وك ــيرات الموج ــع المتغ ــم لجمي ــاب اللوغاريت ــم احتس ــد ت ــة. وق ــة الدراس فرضي

تضمــن حجــم المــصرف كمتغــير ضابــط، بالإضافــة إلى اســتخدام برنامــج، وقــد تــم تصميمــه 

للتعامــل مــع المشــاكل الإحصائيــة الناتجــة عــن تقديــر نمــاذج الانحــدار مثــل الارتبــاط الــذاتي 

 )heteroskedasticity( واختــلاف التباين )multicollinearity(والمتعــدد )autocorrelation(

.)misspecification(ــماذج ــة الن ــاء صياغ وأخط

المطلب الثاني: نتائج التحليل واختبار الفرضيات

أولاً: الإحصاء الوصفي

وصف المتغيرات التابعة أ  - 

ــة بمــؤشرات  ــة للدراســة، والمتمثل ــيرات التابع ــي للمتغ ــالي الإحصــاء الوصف ــن الجــدول الت يب

ــترة )2015-2010(. ــلال الف ــة، خ ــلامية الأردني ــارف الإس ــاءة المص كف

جدول رقم )1( 

الإحصاءات الوصفية لمؤشرات كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية للفترة )2010-2015(

كفاءة الاستثارات المرفيةكفاءة التسهيلات الائتانيةالمقياس

989.2878790.8الوسط الحسابي

1300.31780375.5أكبر قيمة

200.1930.0أقل قيمة

317.3668717.7الانحراف المعياري
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ــة في المصــارف الإســلامية  مــن الجــدول أعــلاه، تبــن أن متوســط كفــاءة التســهيلات الائتماني

الأردنيــة خــلال الفــترة  )2010-2015( قــد بلــغ )989.2( مليــون دينــاراً، وبانحــراف معيــاري مقــداره 

)317.3( مليــون دينــاراً. في حــن بلغــت أكــبر قيمــة تــم تســجيلها خــلال الفــترة )1300.3( مليــون 

دينــاراً، وكان أدنى قيمــة )200.1( مليــون دينــاراً. كــما تبــن أن متوســط كفــاءة الاســتثمارات المصرفية 

قــد بلــغ مــا قيمتــه )878790.8( مليــون دينــارا، وبانحــراف معيــاري مقــداره )668717.7( مليــون 

دينــاراً. في حــن بلغــت أكــبر قيمــة تــم تســجيلها خــلال الفــترة )1780375.5( مليــون دينــاراً، وكان 

أدنى قيمــة )930.0( مليــون دينــاراً. 

وصف المتغيرات المستقلة ب - 

يبــن الجــدول التــالي الإحصــاء الوصفــي للمتغــيرات المســتقلة للدراســة، والمتمثلــة بحســابات 

الاســتثمار المطلقــة وحســابات الاســتثمارات المقيــدة، خــلال الفــترة )2015-2010(.

جدول رقم )2( 

الإحصاءات الوصفية لحسابات الاستثار المطلقة والمقيدة للفترة )2010-2015(

حسابات الاستثار المطلقة )دينار(المقياس
حسابات الاستثار المقيدة

)دينار(

978,227,66963,968,416الوسط الحسابي

2,225,318,925191,424,388أكبر قيمة

102,382,426609,169أقل قيمة

734,230,32967,938,764الانحراف المعياري

ــلامية  ــارف الإس ــة في المص ــتثمار المطلق ــابات الاس ــدل حس ــن أن مع ــلاه، تب ــدول أع ــن الج م

ــراف  ــاراً، وبانح ــون دين ــارب )978.2( ملي ــا يق ــغ م ــد بل ــترة  )2010-2015( ق ــلال الف ــة خ الأردني

معيــاري مقــداره )734.2( مليــون دينــاراً. في حــن بلغــت أكــبر قيمــة تــم تســجيلها خــلال الفــترة 

)2,225.3( مليــون دينــاراً، وكان أدنى قيمــة )102.4( مليــون دينــاراً. كــما تبــن أن معــدل حســابات 

الاســتثمار المقيــدة قــد بلــغ مــا يقــارب )64.0( مليــون دينــاراً، وبانحــراف معيــاري مقــداره )67.9( 

مليــون دينــاراً. في حــن بلغــت أكــبر قيمــة تــم تســجيلها خــلال الفــترة )191.4( مليــون دينــاراً، وكان 

أدنى قيمــة )0.6( مليــون دينــاراً. 
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

ثانياً: اختبار فرضيات الدراسة

ــبر  ــترة )2010-2015(، وتعت ــلال الف ــة خ ــلامية الأردني ــارف الإس ــة بالمص ــة الدراس ــل عين تتمث

ــل  ــبر تحلي ــة )panel data(، ويعت ــة مقطعي ــة ذات طبيع ــل زمني ــات سلاس ــة بيان ــات الدراس بيان

الانحــدار المتعــدد النمــوذج الملائــم لقيــاس العلاقــة بــن المتغــيرات. وقــد تــم التأكــد مــن صلاحيــة 

ــم  ــت قي ــث كان ــدد Multicollinearity، حي ــاط المتع ــار ظاهــرة الارتب ــن خــلال اختب ــات م البيان

معامــل تضخــم التبايــن Variance Inflation Factor )VIF( جميعهــا أكــبر مــن العــدد 1، وأقــل 

ــم اختبارهــا باحتســاب  ــد ت ــذاتي Autocorrelation، فق ــاط ال ــا ظاهــرة الارتب ــن العــدد 5. ، أم م

ــدم  ــير لع ــما يش ــدد 2، م ــن الع ــترب م ــا تق ــت جميعه ــي كان ــة Durbin-Watson test، والت قيم

وجــود هــذه الظاهــرة.

والجــدول رقــم )3( يعــرض نتائــج اختبــار الفرضيــات حيــث تــم اختبــار أثــر متغــيرات الدراســة 

المســتقلة عــى كفــاءة المصــارف الإســلامية الأردنيــة، وقــد تــم عــرض نتائــج اختبــار الفرضيــات عــى 

النحــو التــالي:

جدول رقم)3( 

نتائج اختبار فرضيات الدراسة للفترة )2010-2015(

المتغيرات المستقلة

HO1 الفرضية الأولىHO2 الفرضية الثانية

VIF المتغير التابعالمتغير التابع

كفاءة الاستثارات المرفية 

InvEff )IE(

كفاءة التسهيلات 

FacEff )FE( الائتانية

X 0.010-1.308حسابات الاستثار المقيدة
1.589

)11.250(**)-0.742(

Y 2.9360.376-حسابات الاستثار المطلقة
4.960

)-3.801(**)11.912(**

S 0.077-1.162-حجم البنك
4.172

)-2.540(*)-7.633(**

22

Jerash for Research and Studies Journal ???? ??? ?????? ?????????, Vol. 19 [2018], Iss. 1, Art. 4

https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu/vol19/iss1/4



139

المجلد )19(، العدد )1(، حزيران 2018  جرش للبحوث والدراسات

 constant 73.7540.897قيمة الثابت

)15.726(**)1.020(

R2 0.9120.532معامل التحديد

*)5.298(**)48.504(قيمة F المحسوبة

Durbin-Watson1.8731.856

*دال عند مستوى دلالة 0.05، ** دال عند مستوى دلالة 0.001

ملحوظــة: القيمــة في الصــف الأول تشــير إلى قيمــة معامــل الانحــدار، وتشــير القيمــة في الصــف الثــاني 

والتــي بــين قوســين إلى قيمــة t. علــا أن عــدد المشــاهدات يســاوي 91 مشــاهدة.

بالاعتاد عى الجدول رقم )3( أعلاه يمكن استنتاج الآتي:

نتائــج اختبــار الفرضيــة الأولى:أظهــرت نتائــج الجــدول رقــم )3( أن أثــر المتغــيرات المســتقلة   - 1

 )F=48.504( ــة ــت قيم ــث كان ــوي حي ــر معن ــو أث ــة ه ــتثمارات المصرفي ــاءة الاس ــى كف ع

ــة أقــل مــن 10.0، كــما وأشــارت قيمــة معامــل التحديــد )R2=0.912( إلى أن  وبمســتوى دلال

مــا نســبته %91.2  مــن التبايــن في كفــاءة الاســتثمارات المصرفيــة  يمكــن تفســيرها مــن خــلال 

المتغــيرات المســتقلة. كــما وأظهــرت النتائــج أن قيمــة معامــلات الانحــدار أن أثــر )حســابات 

الاســتثمارات المقيــدة( هــو أثــر معنــوي إيجــابي، حيــث كانــت قيمــة معامــل الانحــدار عنــده 

)1.308(، وبمســتوى دلالــة أقــل مــن 0.01، كــما كان أثــر )حســابات الاســتثمار المطلقــة( أثــراً 

معنويــاً ســلبياً، حيــث كانــت قيمــة معامــل الانحــدار عنــده )2.936-(، وبمســتوى دلالــة أقــل 

ــت قيمــة معامــل الانحــدار  ــث كان ــاً ســلبياً، حي ــك( معنوي ــر )حجــم البن مــن 0.01، وكان أث

ــل  ــة الأولى، ونقب ــض الفرضي ــه نرف ــن 0.05، وعلي ــل م ــة أق ــتوى دلال ــده )1.162-(، وبمس عن

 )α≤0.05( البديلــة التــي تنــص: "يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى دلالــة

ــة" ــدة والمطلقــة عــى كفــاءة الاســتثارات المرفي لحســابات الاســتثار المقي

وبالاعتماد عى نتائج الفرضية الأولى، يمكن كتابة النموذج الأول عى النحو التالي:

IE
t
 = 73.754 + 1.308*X

t
 - 2.936*Y

t
 – 1.162*S

t
 + e

نتائــج اختبــار الفرضيــة الثانية:أظهــرت نتائــج الجــدول رقــم )3( أن أثــر المتغــيرات المســتقلة   - 2

 )F=5.298( عــى كفــاءة التســهيلات الائتمانيــة هــو أثــر معنــوي حيــث كانــت قيمــة

ــة أقــل مــن 50.0، كــما وأشــارت قيمــة معامــل التحديــد )R2=0.532( إلى أن  وبمســتوى دلال
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

مــا نســبته 53.2 % مــن التبايــن في كفــاءة التســهيلات الائتمانيــة يمكــن تفســيرها مــن خــلال 

المتغــيرات المســتقلة. كــما وأظهــرت النتائــج أن قيمــة معامــلات الانحــدار أنــه لا يوجــد أثــر 

ــت  ــث كان ــة، حي ــاءة التســهيلات الائتماني ــدة عــى كف ــوي لحســابات الاســتثمارات المقي معن

قيمــة معامــل الانحــدار )0.010-(، وبمســتوى دلالــة أكــبر مــن 0.05، كــما كان أثــر )حســابات 

الاســتثمار المطلقــة( أثــراً معنويــاً ايجابيــاً، حيــث كانت قيمــة معامل الانحــدار عنــده )0.376(، 

وبمســتوى دلالــة أقــل مــن 0.01، وكان أثــر )حجــم البنــك( معنويــاً ســلبياً، حيــث كانــت قيمــة 

معامــل الانحــدار عنــده )0.077-(، وبمســتوى دلالــة أقــل مــن 0.01، وعليــه نرفــض الفرضيــة 

ــة  ــة إحصائيــة عنــد مســتوى دلال ــر ذو دلال ــة التــي تنــص: "يوجــد أث ــة، ونقبــل البديل الثاني

)α≤0.05( لحســابات الاســتثار المقيــدة والمطلقــة عــى كفــاءة التســهيلات الائتانيــة"

وبالاعتماد عى نتائج الفرضية الثانية، يمكن كتابة النموذج الثاني عى النحو التالي:

FE
t
 = 0.897 – 0.010*X

t
 + 0.376*Y

t
 – 0.077*S

t
 + e

24

Jerash for Research and Studies Journal ???? ??? ?????? ?????????, Vol. 19 [2018], Iss. 1, Art. 4

https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu/vol19/iss1/4



141

المجلد )19(، العدد )1(، حزيران 2018  جرش للبحوث والدراسات

الخاتمة

أولا: النتائج

توصلــت الدراســة إلى وجــود أثــر معنــوي ســلبي بــن حســابات الاســتثمار المطلقــة والمتغــير   - 1

ــة.. ــتثمارات المصرفي ــة بالاس ــلامية متمثل ــارف الإس ــاءة المص ــع كف التاب

توصلــت الدراســة إلى وجــود أثــر معنــوي ايجــابي بــن حســابات الاســتثمار المقيــدة والمتغــير   - 2

التابــع كفــاءة المصــارف الإســلامية متمثلــة بالاســتثمارات المصرفيــة وهــذا يعتــبر مــؤشراً جيــداً 

للمصــارف الإســلامية.

توصلــت الدراســة إلى وجــود أثــر معنــوي ايجــابي بــن حســابات الاســتثمار المطلقــة والمتغــير   - 3

التابــع كفــاءة المصــارف الإســلامية متمثلــة بالتســهيلات الائتمانيــة, وهــذا يعنــي أن المصــارف 

إذا اســتطاعت أن تديــر مدخلاتهــا المتمثلــة بحســابات الاســتثمار المطلقــة بشــكل جيــد فإنهــا 

ــدوره إلى  ــؤدي ب ــما ي ــن م ــا يمك ــبر م ــبة أك ــة بنس ــهيلات الائتماني ــدل التس ــن مع ــتزيد م س

ــل. الوصــول إلى الكفــاءة بالشــكل الأمث

ــدة والمتغــير  ــن حســابات الاســتثمار المقي ــوي ب ــر معن ــت الدراســة إلى عــدم وجــود أث توصل  - 4

التابــع كفــاءة المصــارف الإســلامية متمثلــة بالتســهيلات الائتمانية,وهــذا يعنــي أن المصــارف لم 

تحقــق الكفــاءة في التســهيلات الائتمانيــة إلا عنــد تركيزهــا عــى حســابات الاســتثمار المطلقــة 

بشــكل أكــبر.
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

ثانياً: التوصيات

بناءً عى ما توصلت إليه الدراسة من نتائج، فقد اقترح الباحثان ما يلي:

ــة بحســابات  ــل والمتمثل العمــل عــى اســتغلال مدخــلات المصــارف الإســلامية بالشــكل الأمث  - 1

ــهيلات  ــم التس ــى حج ــز ع ــادة التركي ــلال زي ــن خ ــك م ــدة، وذل ــة والمقي ــتثمار المطلق الاس

الائتمانيــة الممنوحــة وحجــم الاســتثمارات المصرفيــة.

تســهيل جميــع الإجــراءات والسياســات التــي مــن شــأنها تحقيــق الكفــاءة في المصــارف   - 2

الإســلامية.

العمــل عــى التوســع في التســهيلات الائتمانيــة في المصــارف الإســلامية مــن خــلال التنويــع في   - 3

ــل المرابحــة فقــط(. ــة )مث ــل وعــدم الاقتصــار عــى صيغــة معين ــغ التموي صي

الاســتفادة مــن النــدوات والمؤتمــرات التــي مــن شــانها أن توضــح آليــة تســويق الاســتثمارات   - 4

بشــكل أفضــل.

ــارف  ــلات المص ــتغل مدخ ــأنها أن تس ــن ش ــي م ــة الت ــدوى الاقتصادي ــات الج ــام بدراس القي  - 5

الإســلامية بالشــكل الأمثــل.
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المجلد )19(، العدد )1(، حزيران 2018  جرش للبحوث والدراسات

قائمة المراجع:

أولا: المراجع باللغة العربية

القرآن الكريم. 1

ابــن منظــور: محمــد بــن مكــرم بــن منظــور الإفريقــي المــصري ) 1418 هـــ، 1998م(، لســان . 2

ــد 12، ط1. ــتراث، مجل ــاء ال ــان، دار إحي العــرب، بــيروت- لبن

ــالم . 3 ــة، ع ــام والنظري ــلامي- النظ ــاد الإس ــم(  2011م  )الاقتص ــد العلي ــاح عب ــوح، نج ــو الفت أب

ــث- ط1. ــب الحدي الكت

ــات . 4 ــده في المؤسس ــه وتحدي ــلامي ضوابط ــه الإس ــح في الفق ــد، الرب ــية محم ــماعيل: شمس إس

ــمان. ــس، الأردن، ع ــاصرة، دار النفائ ــة المع المالي

ــان . 5 ــبكة الأم ــم ش ــع في تدعي ــمان الودائ ــام ض ــة نظ ــدى أهمي ــت ) 2000م( ))م ــرج: رأف الأع

المــالي: دراســة ميدانيــة عــى الجهــاز المــصرفي الفلســطيني((، رســالة ماجســتير غــير منشــورة 

ــزة – فلســطن. ــة الإســلامية – غ –الجامع

ــح . 6 ــاب الجمعــة في القــرى والمــدن، صحي ــاب الجمعــة، ب ــن إســماعيل، كت البخــاري: محمــد ب

ــيروت. ــل، ب البخــاري،  دار الجي

البلتاجــي: محمــد ) 2005م (، ))صيــغ مقترحــة لتمويــل المنشــآت الصغــيرة والمعالجة المحاســبية . 7

لصيغــة المشــاركة المنتهيــة بالتملــك((، بحــث مقــدم في المؤتمــر الثــاني عــر للأكاديميــة العربيــة 

للعلــوم الماليــة والمصرفيــة، الأردن- عــمان، 5/31-29.

الحــاج: عربــة ) 2012م(، ))تقييــم كفــاءة اســتخدام المــوارد البريــة الصحيــة في المستشــفيات . 8

العموميــة((، دراســة تطبيقيــة عــى عينــة مــن المستشــفيات، مجلــة الباحثــان، ع 10، جامعــة 

الجزائــر. 

ــة . 9 ــوك الجزائري ــاءة البن ــاس كف ــي ) 2013 م(، ))قي ــد الجموع ــي، محم ــد، وقري ــو: فري خت

باســتخدام تحليــل مغلــف البيانــات DEA (( مجلــة الباحثــان ع 12، جامعــة قاصــدي مربــاح 

ــر.  ــة، الجزائ ورقل

الخاقــاني: نــوري عبــد الرســول ) 2011م(، المرفيــة الإســلامية الأســس النظريــة وإشــكاليات . 10

التطبيــق، الطبعــة العربيــة، دار اليــازوري للنــر والتوزيــع، عــمان ، الأردن.  

ــى . 11 ــد ع ــوذج العائ ــتخدام نم ــة باس ــاءة المصرفي ــاس الكف ــمينة ) 2014م (، ))قي ــاني: ياس خمق

ــرة  ــة((، 2007-2012م،مذك ــوك الجزائري ــن البن ــة م ــة مجموع ــة حال ــة، دراس ــوق الملكي حق

لاســتكمال متطلبــات شــهادة الماجســتير في العلــوم الاقتصاديــة، علــوم التيســير وعلــوم تجاريــة، 

ماليــة وبنــوك.

داود: حســام عــلي وآخــرون ( 2000م(، مبــادئ الاقتصــاد الجــزئي، الأردن- عــمان، دار المســيرة . 12

للنــر والتوزيــع، ط1.
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أثر الودائع الاستثمارية على كفاءة المصارف الإسلامية الأردنية )2015-2010(

ديــرة: أســامة عمــر الناجــم ) 2009م(، أهميــة ودور المصــارف الإســلامية في جــذب الودائــع . 13

واســتثارها، الأكاديميــة العربيــة للعلــوم الماليــة والمصرفيــة، عــمان، الأردن.

ــات . 14 ــة لمتطلب ــة اســتجابة المصــارف العربي ــدى إمكاني ــل ) 2007م(، ))م ــي كام رشــيد، مصطف

ــازل مــع إشــارة إلى العــراق((. ــة ب لجن

الســبهاني: عبــد الجبــار، ))عدالــة التوزيــع والكفــاءة الاقتصاديــة في النظــم الوضعية والإســلام((، . 15

مجلــة الريعــة والقانــون، ع 14، جامعــة الإمــارات.

ســفر: أحمــد ) 2005م(، المصــارف الإســلامية العمليــات، إدارة المخاطــر، والعلاقــة مــع . 16

المصــارف المركزيــة والتقليديــة، اتحــاد المصــارف العربيــة، بــيروت، لبنــان.

شــابرا: محمــد عمــر، ) 2000م(، ))مــا هــو الاقتصــاد الإســلامي((؟ بحــث نــره المعهد الإســلامي . 17

للبحــوث والتدريــب التابــع للبنــك الإســلامي للتنميــة، جــدة، الطبعــة الثانية.

شــابرا: محمــد عمــر، ) 2005م (، مســتقبل علــم الاقتصــاد مــن منظــور إســلامي، ترجمــة رفيــق . 18

يونــس المــصري ، ط1، دار الفكــر والمعهــد العالمــي الإســلامي، دمشــق، ســوريا.

الشاطبي، أبو إسحاق،) 1994م(، الموافقات، ج2، م1، دار الفكر العربي. . 19

شــحاته: حســن حســن، )2006م(، المصــارف الإســلامية بــين الفكــر والتطبيــق، سلســلة الفكــر . 20

الاقتصــادي الإســلامي، مكتبــة التقوى-مدينــة النصر-القاهــرة، ط1.

شــحاتة: حســن حســن، ))المنهــج الإســلامي لتحديــد وضبــط وترشــيد تكاليــف الإنتــاج((، كليــة . 21

التجــارة، جامعــة الأزهــر، بحــث منشــور.

الشــنقيطي، محمــد الأمــن مصطفــي ) 1992م (، دراســة شرعيــة لأهــم العقــود الماليــة . 22

المســتحدثة، مكتبــة العلــوم والحكــم، المدينــة المنــورة، الســعودية، ط1.

ــة . 23 ــل المــرفي الإســلامي –دراســة مصرفي ــود حســن ) 2001م(، أساســيات العم صــوان: محم

ــر، عــمان، ط1. ــل للن ــة، دار وائ ــاوى الرعي ــة مــع ملحــق بالفت تحليلي
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