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Abstract: The present paper aims to examine the relationship between non-performing loans and the performance of 

commercial banks listed on the Bahrain Stock Exchange. To achieve the objectives of the study, non-performing loans, 

market value, operating costs, capital adequacy, and cash reserve represented the independent variables and the return on 

equity was used to measure the dependent variable (financial performance). A set of diagnostic tests were performed to 

ensure the appropriateness of the data for the regression analysis used.  In addition, the Breusch- Pagan Test was used to 

measure the homogeneity of the contrast, the Wölderj-Godfrey test  was used to measure  the self-correlation of the 

remaining residues (Autocorrelations) and the Tests for normality were used to ensure the normal distribution of residues.  

The Pooled OLS data collection method was chosen. The  analyzed financial data were extracted from the annual financial 

reports of the 7 sampled commercial banks from 2014 to 2018. The results showed a statistically significant relationship 

between non-performing loans and the financial performance of commercial banks, in particular. Furthermore,  there was  a 

negative relationship between non-performing loans and financial performance, whether it is return on equity or return on 

assets. Moreover, for operational costs, capital adequacy and cash reserves had a positive relationship with financial 

performance for both models. Meanwhile, only market value had a negative relationship with return on equity, but it had a 

positive relationship with return on assets. The study recommends that commercial banks management should evaluate 

clients and grant loans based on their credit efficiency as well as review the granting loans procedures. Furthermore,  the 

administration of commercial banks should continuously attempt to improve the operational efficiency by maximizing the 

production of inputs ratio to obtain the greatest outputs. 
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 اختبارية دراسة: البحرين بورصة في المدرجة التجارية البنوك وأداء المتعثرة القروض بين العلاقة
 

 علي الرحمن عبد جمال باسل عودات، سالم محمد الرويعي، أحمد وفاء

 مملكة البحرين ،جامعة العلوم التطبيقية، كلية العلوم الادارية
 

لتحقيق أهداف هذا البحث تم اختيار هدف هذا البحث إلى اختبار العلاقة بين القروض المتعثرة وأداء البنوك التجارية المدرجة في بورصة البحرين. : الملخص
وتم اختيار العائد على حقوق الملكية  )القروض المتعثرة، إجمالي القيمة السوقية، التكاليف التشغيلية، كفاية رأس المال والاحتياط النقدي(، المتغيرات المستقلة التالية

استخدام مجموعة من الإختبارات التشخيصية للتأكد من ملائمة البيانات لتحليل الإنحدار المستخدم بالإضافة إلى إجراء تم وقد لقياس المتغير التابع )الأداء المالي(، 
 (Autocorrelations)غودفري لفحص الترابط الذاتي لبواقي التحليل -ر وولدرجلقياس تجانس التباين واختبا (Breusch- Pagan Test)باجان -اختبار بروش

استخلاص  (، بينما تمOLS Pooledاختيار أسلوب البيانات التجميعية )وتم  ( للتأكد من التوزيع الطبيعي لبواقي التحليلTests For Normality) واختبار
. وقد أظهرت النتائج بوجود علاقة ذات دلالة 2018-2014الية السنوية للبنوك التجارية محل الدراسة للفترة البيانات المالية التي تم تحليلها من التقارير الم

ي. أما فيما يتعلق إحصائية بين القروض المتعثرة والأداء المالي للبنوك التجارية، على وجه الخصوص هناك علاقة سلبية بين القروض المتعثرة والأداء المال
ية الإجمالية فقط غيلية وكفاية رأس المال والاحتياطيات النقدية فقد كان لها علاقة إيجابية مع الأداء المالي. وفي الوقت نفسه، فقد كانت القيمة السوقبالتكاليف التش

ن من أهمها أن تقوم إدارة البنوك خرج البحث بتوصيات مختلفة للإدارة وصُناع القرار في البنوك التجارية، وكا .لها علاقة سلبية مع العائد على حقوق الملكية
ض المتعثرة. كما توصي التجارية بتقييم العملاء ومنحهم قروضاً تعتمد على كفاءتهم الائتمانية، كما يجب مراجعة إجراءات منح القروض للحد من زيادة حجم القرو 

مستمر وذلك من خلال تحسين نسبة الانتاج الى المدخلات إلى أقصى حد ممكن إدارة البـنوك التـجارية بالعمل على تحسين الكفاءة التشغيلية بشكل الدراسة أيضاً 
 وذلك للحصول على افضل المخرجات.

 
 القروض المتعثرة، الأداء المالي، العائد على حقوق الملكية، البحرين. الكلمات المفتاحية:

 

 

 المقدمة 1
 

المتطور بعد أن كان المجتمع يتعامل بالمقايضة لتلبية الحاجات والرغبات أصبحت المؤسسات المالية والمصرفية من أهم سمات العالم 
وتحقيق المنافع المتعددة في ظل الموارد الطبيعية المحدودة، ولصعوبة المقايضة فقد تطور التعامل بالنقود المعدنية ثم بدأ التعامل 

النمو الاقتصادي المتسارع بعد الثورة الصناعية والتجارية بالائتمان بعد أن نشأت المؤسسات المالية المتعددة التي واكبت عملية 
والمعلوماتية ثم ازداد اهتمام دول العالم بالقطاع المصرفي والمالي. فقد نشأت المؤسسات التي تعمل في القطاع المالي والمصرفي كداعم 

لة في تمويل القطاعات الاقتصادية المختلفة على رئيسي لعمل القطاع المصرفي والنشاط الاقتصادي المرتبط به وذلك لمساهمتها الفعّا
 (.2015:1جميع الأصعدة وازدياد أهميتها من خلال قيادتها لعملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية )العبيدي والمشهداني، 

ور فعال في تسهيل المعاملات أن للبنوك أهمية كبيرة في النشاط الاقتصادي حيث أنها تعد أحد الدعامات الرئيسية لاقتصاد الدولة ولها د
، ويبرز دور البـنوك التـجارية في تمويل العمليات الاستثمارية  (Hasan, & Ali, 2019:Ali, & Omar, 2016) الاقتصادية والمالية

ستثمارية من حيث تقوم بقبول الودائع من القطاعين الخاص والعام إلى جانب أنها تقوم بممارسة دورها الأساسي في تمويل العمليات الا
،  Oudat, & Ali (2020)) خلال ما تقدمه من تسهيلات للاقتصاد القومي وقروض مصرفية موجهة لكافة القطاعات العاملة في الدولة

حيث تقوم البنوك العاملة في القطاع التجاري بدور أساسي في التقدم الاقتصادي للدولة حيث أنها تقوم بمد اقتصاد الدولة بالأموال 
 Alsmadi and] (2019)،(2013))سالم، [  لتنميته وتقدمه وأي خلل في البـنوك التـجارية يحدث خللًا في الاقتصاد الوطني اللازمة
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Oudat, . 
 نمو أهمها رمعايي عدة على يعتمد وتقدمه ونجاحه الدولة، في لماليةوا يةدلاقتصاا القطاعات معظم على رتأثي فيرلمصإن للقطاع ا

 بها المال رأس وكفاية البنك سيولة على والمحـافظة لةدو لك بها رتم لتيا لماليةوا الاقتصادية التطورات نمو مع يتناسب بشكل بحيةرلا
 رطلمخاا من الحد إلى تهدف رمعايين المصرفي تحكمه سياسات ولائتماالسوقية للبنك وربحية أسهمه. فبالرغم من أن ا القيمة وتعظيم

 أو أحداث وقوع لحتماا بسبب المخاطر من لمجموعة يتعرض قد أنه لاإ دي،لاقتصاا طلنشاا اررستقا نضماو لمحتملةا لائتمانيةا
 ناجمة نوتك أو المحيطة، جيةرلخاا لبيئةا في اترمتعلقة بتغيالمقرض نفسه أو أسباب  بالبنك أو بالمقترض إما متعلقة تكون  مؤثرات

 ةرلمتعثا وضرلقا رتعتب. للمصرف التزاماته سداد على العميل قدرة وعدم الممنوح الائتمان تعـثر عنها فينتج بلأسباا هذه نم جملة نع
 بالقطاع لثقةا عةزعز شأنه نم نلائتماا لمجا في لمشاكل كولبنا ضرعفت والحكومات، الدول اقتصادات تواجه لتيا القضايا اهم أحد

 دورها وممارسة اضرلإقا على قدرتها نم وتقلص البنوك، أداء على مباشر بشكل لعاليةا ةرلمتعثا وضرلقا نسب رثؤت حيث المصرفي،
 . (Salameh, et al 2020 ;Ali and Oudat 2020) لكك دلاقتصاا على سلبا يؤثر مما التنمية عجلة في

تؤثر الـقروض المتعـثرة بشكل سلبي في توزيع موارد المؤسسة المصرفية وخاصة البنوك والتي قد تؤدي إلى اتباع سياسة حذرة إن لم تكن 
كما أن عدم   (.2002متحفظة في منح التسييلات الجديدة. وهذا بدوره قد يؤدي إلى حرمان مشاريع مجدية من فرص التمويل )لطفي،

يادة تمتع إدارة البنك بالخبرة والكفاءة والأمانة وعدم القدرة على التخطيط بمختلف المستويات الإدارية يعتبر من أهم الأسباب التي تؤدي ز 
 (.2009صرفية المتعـثرة )الشمري، القـروض الم

بناء على ذلك، يسعى هذا البحث إلى تحليل العلاقة بين القروض المتعثرة والأداء المالي للبنوك التجارية المدرجة في بورصة البحرين 
السوقية، التكاليف (، وقد تم إختيار المتغيرات المستقلة التالية  )القروض المتعثرة، إجمالي القيمة 2018-2014للفترة ما بين )

 .( لقياس المتغير التابع )الأداء المالي(ROEالتشغيلية، كفاية رأس المال والاحتياط النقدي(، بينما تم  إختيار العائد على حقوق الملكية )
 الاطار العام للبحث  1

 البحثأهمية  2.1
البنوك المدرجة بالقطاع التجاري في مملكة الكشف عن حقيقة الوضع الائتماني في في تنبع أهمية هذا البحث في مدى مساهمتها 

وآثاره السلبية على أرباح البنوك واقتصاد البحرين وعن المتعثرة إرتفاع حجم الديون في مصرفية خطيرة تتمثل ظاهرة البحرين كونها 
 .في بورصة البحرينالأثار المترتبة عن التسهـيلات الائتمانية على الأداء المـالي للمصارف البحرينية التجارية المدرجة 

وتظهر أهمية هذا البحث من خلال توصل الدراسات التطبيقية في الدول النامية والمتقدمة إلى دراسات تحتوي على نتائج إيجابية فيما 
خرى على ( في حين احتوت دراسات سابقة أ2018يتعـلق بالعلاقـة بين التسهـيلات الائتمانية المتعـثرة والعوامل محل الدراسة )إبراهيم، 

. ومن جانب آخر تظهر أهمية هذا البحث لقلة الدراسات 2014) علاقـة سلبية بين الـقروض المتعـثرة والعوامل محل الدراسة )بني عطا، 
تي ( وال2014داء المالي للبنوك التجارية خاصة للبنوك العاملة في مملكة البحرين )السيد، لأفي إختبـار العلاقـة بين الـقروض المتعـثرة وا

 قد تستفيد منها الجهات ذات العلاقـة كأصحاب المصالح )الحكومة والمساهمين(.
 مشكلة البحث 2.2

 8.7% ليصل إلى 7.4تكمن مشكلة الدراسة بأن لزيادة منح القروض للعملاء بشكل تراكمي خلال السنوات الأخيرة والتي ارتفعت بنسبة 
دور كبير في زيادة نسبة الديون المتعـثرة للبنوك  2014بليون دينـار في نهاية عـام  7.1مقابل  2017بليون دينـار في نهاية عـام 

% من مجمل القروض 5.7( حيث بلغت 2018التجارية المدرجة في بورصة البحرين )التقرير السنوي لمصرف البحرين المركزي، 
( 2018تقرار المالي لمصرف البحرين المركزي، % )تقرير الاس3.8فقد كانت  2014مقارنة بعام  2017الممنوحة في نهاية عام 
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(Hasan et al., 2021 فنتج عنها آثار سلبيه أدت إلى عرقلة أعمال البنوك والحد من قدرتها على مواكبة التطورات في الصناعة ،)
لذلك تعتبر   الى ضرور الاستثمارفي راس المالAldulaimi, Kharabsheh, & Alazzawi, (2020)العالمية والمصرفية. وأشار 

مشكلة الـقروض المتعـثرة من المشاكل الرئيسية التي تواجه المصارف في الدول المتقدمة والدول النامية على حد سواء، حيث إن تعرض 
البنوك لمشاكل حقيقية في مجال الائتمان من شأنه زعزعة الثقة بالقطاع المصرفي بأكمله لأن الآثار الناتجة لا تؤثر على البنوك 

أصبحت هذه الظاهرة جديرة تعثرة وحدها إنما على جميع وحدات القطاع المصرفي في الدولة والنظام الاقتصادي ككل، لذلك الم
 الممنوحة للعملاء.أساليب جديدة لمراجعة التسهيلات والبحث عن يم ـوالتقيل بالمراجعة والبحث والتحلي

 أهداف البحث 2.3
 بورصة في المدرجة البنوك التجارية قطاع في المالي اولأداء رة المتعث القروض بين العلاقة اختبار إلى عام يهدف هذا البحث بشكل

 :التالية الأهداف تحقيق إلى تسعى فإنها تفصيلاً  أكثر gوبشك البحرين،
 .المتعرة والأداء المالي القروض بين العلاقة اختبار -1
 .والأداء المالي السوقية القيمة إجمالي بين العلاقة اختبار -2
 .والأداء المالي التشغيلية التكاليف بين العلاقة اختبار -3
 .والأداء المالي المال كفاية رأس بين العلاقة اختبار  -4
 .والأداء المالي النقدي الاحتياط بين العلاقة اختبار   -5

 فرضيات البحث  2.4
 :لغرض تحقيق الأهداف السابقة، سيتم اختبار الفرضيات العدمية التالية

 .لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين القروض المتعثرة والأداء المالي الفرضية الأولى:
 .الفرضية الثانية: لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين إجمالي القيمة السوقية والأداء المالي

 .الفرضية الثالثة: لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التكاليف التشغيلية والأداء المالي
 .الرا بعة: لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين كفاية رأس المال والأداء الماليالفرضية 

 الفرضية الخامسة: لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الاحتياط النقدي والأداء المالي.
 منهجية البحث   2.5

 منهجية البحث من جانبين رئيسيين وهما: تتكون 
الجانب النظري: وقد اشتمل هذا الجانب على الدراسات السابقة والأدبيات المتعلقة بالقروض المتعثرة، القيمة السوقية، التكاليف  أولا:  

يتكون مجتمع البحث من جميع البـنوك العاملة التشغيلية، كفاية رأس المال، الإحتياط النقدي، وعلاقتها بالاداء المالي، والتقارير السنوية 
( والبالغ 2018-2014كة البحرين، أما عينة الدراسة فقد تكونت من جميع البنوك التـجارية المدرجة في بورصة البحرين للفترة )في ممل
 بنوك وفقاً لموقع بورصة البحرين. 7عددها 

 . متغيرات البحث1
 البحث: في ضوء الإطار النظري والدراسات السابقة فقد تم الاعتماد على المتغيرات التالية لتنفيذ

 أولًا: المتغير التابع:
فتدل هذه النسبة على مقدرة  (ROE)تم اختيار الأداء المـالي كمتغير تابع والذي سيتم قياسه من خلال معدل العائد على حـقوق الملكـية 

البنك في تحقيق أرباح نتيجة لاستثمار أمول المساهمين عن طريق مختلف الأنشطة الاستثمارية، وتحسب هذه النسبة بقسمة صافي الربح 
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  (.(Kumar, et al. 2018; Oudat et al., 2020بعد الضرائب على إجمالي حقوق المساهمين 
 ثانياً:  المتغيرات المستقلة:

ث الحالي أما فيما يتعلق بالمتغيرات المستقلة فقد تم اختيار المتغيرات التالية بناءاً على الدراسات السابقة التي تم الاعتماد عليها في البح
 .(Kiaritha, et al. 2014; Almumani, 2018; Pavone, 2019; Ali and Oudat 2020)مثل دراسة 

الـقروض المتعـثرة: تشير هذه النسبة إلى القروض التي يتعـثر العملاء عن تسديدها للبنك حال استحقاقها، وتُقاس بقسمة التسهيلات  -
 . ((Kumar, et al. 2018المتعـثرة على إجمالي المحفظة الائتمانية من التسهيلات المباشرة كما في 

القيمة الكلية لجميع إجمالي القـيمة السوقـية: تقاس هذه القيمة من خلال ضرب الأسهم المتداولة في قيمة السهم الواحد، وهي تعبر عن  -
 .(Abdeldayem and Aldulaimi, 2019) ،(2009)البراجنة، أسهم البنك 

الأساسية، ويتم قياسها من خلال جمع التكاليف الإدارية التـكاليف التـشغيلية: هي التكاليف المرتبطة بتشغيل الأعمال اليومية  -
ومصاريف الإهلاك وصافي احتياطي انخفاض قيمة القروض والدفعات المقدمة للعملاء و صافي احتياط انخفاض قيمة الاستثمارات 

 (Rose and Hudgins, 2013; Abdeldayem and Aldulaimi, 2020aومصاريف أخرى )
هذه النسبة على مدى قدرة رأس مال البنك على تحمل المخاطر المحتملة والتي من الممكن ان يتعرض لها في  كفاية رأس المال: وتدل -

 . (kingu, 2018) المستقبل، وتقاس من خلال قسمة إجمالي أموال المساهمين على إجمالي الأصول المرجحة بالمخاطر 
رة الاحتياط النقدي: وهي نسبة محددة إما نقداً أو كودائع البنوك يلزم البنك المركزي البـنوك التـجارية بإيداعها لديه للتمكن من السيط -

 .(Gabriel, et al. 2019)الحد الأدنى لكسر إجمالي ودائع العملاء على الأموال المتداولة ومواجهة الأزمات، وتحتسب عن طريق 
 نب التطبيقي:الجاثانيا : 

 لاختبار فرضيات البحث سيتم استخدام أسلوب تحليل الانحدار المتعدد المناسب لبيانات البحث لفحص النموذج التالي:
FPit= α0+ β1LBDit+ β2LCAit+ β3CRit+ β4LMCit+ β5LOCit+Ɛit  .....   (1) 

 حيث:
α0         معاملات الانحدار 

FP it الأداء المـاليi   في السنةt. 
LBD it     الـقروض المتعـثرةi   في السنةt. 
LMC it    إجمالي القـيمة السوقـيةi    في السنةt. 
LOC i      التـكاليف التـشغيليةi   في السنةt. 
LCA it    في السنة   كفاية رأس المالt. 
CR it    الاحتياط النقديi   في السنةt. 

 Panelالمقطعية وهو ما يعرف بــ )-سيتم الاعتماد على بيانات السلاسل الزمنيةلغرض اختبار فرضيات البحث وتحقيق أهدافه و
Dataحيث يشمل هذا النوع من البيانات كلًا من ،) ( البيانات المقطعية والتي تعرف بــCross-Sectional Dataوبيانات السلاسل ) 

العوامل الفردية والزمنية التي لا يمكن ملاحظة آثارها على حيث يأخذ بعين الاعتبار  Time-Series Data)الزمنية والتي تعرف بــ )
بنوك للفترة الزمنية  7المتغير التابع.  وسيتم جمع واستخراج البيانات من التقارير المالية السنوية للبنوك التجارية البحرينية والبالغ عددها 

 .2018إلى  2014الممتدة بين 
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ســاليب الإحصـــائية لفحــص الفرضــيات واختبارهـــا وذلــك مـــن أجــل تحديـــد نمــوذج الاختبـــار ولقــد اســتخدم فـــي هــذا البحـــث مجموعــة مـــن الأ
 Randomوأسـلوب الأثـر العشـوائي  Pooled OLSالمناسب من بين الأساليب المختلفة والتي تحتـوي علـى أسـلوب البيانـات التجميعيـة 

Effect Model  وأسـلوب الأثـر الثابـتFixed Effect Model .وعـة مـن الاختبـارات التشخيصـية للتأكـد مـن ملائمـة كمـا تـم إجـراء مجم
البيانات لتحليل الانحـدار المسـتخدم وبالتـالي دقـة نتـائج التحليـل، وقـد شـمل ذلـك اسـتخدام اختبـار معامـل بيرسـون للإرتبـاط للتأكـد مـن خلـو 

للتأكــد مــن خلــو البيانــات مــن مشــكلة عــدم و  (Multicollinearity)البيانــات مــن مشــكلة الارتبــاط المتعــدد الشــديد بــين المتغيــرات المســتقلة 
 Breusch-Pagan)باجان -تم استخدام اختبار بروش (Heteroskedasticity)تجانس تباين معامل الخطأ أو بواقي تحليل الانحدار 

Test)  كمـا تـم اسـتخدام ،Tests For Normality غـودفري -درجللتأكـد مـن التوزيـع الطبيعـي لبـواقي التحليـل، وتـم اسـتخدام اختبـار وولـ
هـذا عـدا عـن اسـتخدام الأسـاليب الإحصـائية (. Oudat et al., 2021)  (Autocorelations)لفحـص التـرابط الـذاتي لبـواقي التحليـل 

 الوصفية كالوسط الحسابي والانحراف المعياري والتوزيع التكراري.
 الدراسات السابقة  3

بين الـقروض المتعـثرة والأداء المـالي الذي تم قياسه سواء بالعائد على حـقوق هدفت العديد من الدراسات السابقة إلى اختبار العلاقـة 
أو الاثنين معاً، وقد وجدت بعض هذه الدراسات تأثير للقروض المتعـثرة على الأداء  (ROA) أو العائـد على الأصـول (ROE) الملكـية

 :المـالي ومن بين هذه الدراسات نستعرض ما يلي
( هو معرفة تأثير الـقروض المتعـثرة على الأداء المـالي للمصارف وتأثرها بالضمانات الممنوحة 2014دراسة السيد ) فقد كان الهدف من

(. اتبعت الدراسة المنهج الوصفي لتغطية الجوانب النظرية والمنهج 2012-2002وتأثير الضمانات على الأداء المـالي للمصارف للفترة )
حث، وتم التوصل من خلال هذه الدراسة لعدد من النتائج من أهمها تدني نسب السيولة في السنوات التحليلي لاختبار فرضيات الب

( للانخفاض في 2.68( بسبب ارتفاع تعـثر التمويل وارتفاعها في السنوات الخمس الأخيرة بمتوسط )1.45الخمس الأولى بمتوسط )
كان اصغر تمويل متعـثر  2007زيادة نسب الربحية في عام التمويل المتعـثر، انخفاض حجم التمويل المتعـثر أدى إلى 

(، اعتماد البنك على تعدد مصادر الضمانات خلال 0,352( وكانت اعلى نسب للربحية نسبة العائد على الموجودات )12,091,445)
عرف على اثر الـقروض المتعـثرة ( إلى الت2014الخمس سنوات الأخيرة ساهم في تقليل نسبة تعـثر التمويل. كما هدفت دراسة بني عطا )

( عن طريق المؤشرات المالية لمتغيرات الدراسة من سوق عمان المالي للسنوات 2013-2000على القطاع المصرفي الأردني للفترة )
العائـد على نفسها باستخدام معاملات الارتباط والانحدار البسيط والمتعدد، حيث توصلت الدراسة إلى وجود اثر للقروض المتعـثرة على 

الأصـول وصافي الربح، وعلى الرغم من كثرة الدراسات التي توصلت إلى وجود اثر للقروض المتعـثرة على الأداء المـالي إلا انه كان 
( رأي آخر ونتيجة مختلفة حيث استنتجت عدم وجود اثر للقروض المتعـثرة على الأداء المـالي والذي يتمثل في 2014لدراسة بني عطا )

في تعـثر التسهـيلات الائتمانية قع بالكشف عن وا (2017إضافة إلى ذلك قامت دراسة بن مداني ) (ROE). ائد على حـقوق الملكـيةالع
أثر تعـثر سة ودراية رلتجاوك البنتستخدم لتقييم أداء التي ن المؤشرات امعدد على وء لضط اتسليوك الجزائرية التجارية وكذلك لبنقطاع ا

 الجزائر. وتوصلت الدراسة من خلال تحليل استمارات استبيان باستخدام برنامجية في رلتجاوك البنأداء اعلى ئتمانية التسهـيلات الا
SPSS ض أرباحها. أما دراسة تخفيؤدي إلى في تحصيلها يوك لمشكون ايدلإلى أن قيام البنك بتخصيص نسبة من أرباحها لتغطية ا
 البركة بنك نم لكالسيولة النقدية في على لحجم الـقروض المتعـثرة حصائية إلالة ر ذو دفقد توصلت إلى وجود أث (2017عوينات )

 وجود كذلك النقدية السيولة على المتعـثرة الـقروض لحجم حصائيةإ لالةد ذو أثر يوجد لا الجزائري  الخارجي بنك ماأ الجزائر، الخليج وبنك
 الجزائر الخليج بنك ماأ الجزائري، الخارجي والبنك  البركة بنك نم لكالربحية في على المتعـثرة  الـقروض لحجم حصائيةإ لالةد ذو اثر
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 توصلت قد انه إلى بالإضافة المدروسة الفترة في ليس ولكن الربحية على المتعـثرة الـقروض لحجم حصائيةإ لالةد ذو اثر يوجد فإنه
 الجزائر والبنك  البركة بنك نم لكرأس المال في على كفاية المصرفية المتعـثرة  القروض لحجم حصائيةإ لالةد ذو اثر لوجود النتائج

 بنظام والاستعانة البسيط الخطي الانحدار أسلوب باستخدام المالية البنوك قوائم تحليل خلال من وذلك الجزائر، الخليج وبنك الخارجي
Eviews 9. المتعـثرة على الأداء المـالي في البـنوك التـجارية على السيولة  وكان الغرض من هذه الدراسة هو اختبار أثر الـقروض

-2010( بنوك وهي )بنك البركة، بنك الجزائر الخارجي، بنك الخليج الجزائر( للفترة الزمنية )3والربحية وكفاية رأس المال وعددها )
قنيات التقدير وهما نموذج الآثار الثابتة ونموذج ونوعين من ت  Panel Model (. وباستخدام نموذج السلاسل الزمنية المقطعية2015

لمعرفة أي من النموذجين يمكن تطبيقه وأيضا تم تطبيق نموذج الانحدار الخطي  Hausman الآثار العشوائية ، تم إجراء اختبار
( لعدد 2015-2007ة )( للبحث في المحددات المؤثرة على تعـثر القروض في القطاع المصرفي للفتر 2017المتعدد في دراسة لطفي )

من الدول العربية ومن جهة أخرى قامت الدراسة بتوضيح العلاقـة المفترضة بين مخاطر الائتمان والأداء البنكي، بالإضافة إلى أن هذه 
ثير هذه الدراسة قد هدفت إلى إثبات فرض العلاقـة المباشرة و ردود فعل القطاع المصرفي على الاقتصادي الحقيقي وتقييم حجم ومدة تأ

ن التغيرات في عوامل الاقتصاد الكلي لبيان العلاقـة بين نسب القروض المصرفية المتعـثرة وربحية البنوك. وتوصلت الدراسة الحالية إلى أ
عوامل الاقتصاد الكلي تلعب دورا في التأثير على نسب الـقروض المتعـثرة حيث تم توضيح فرض الارتباط السالب بين نسب الـقروض 

عـثرة ونسب الربحية وكذلك إلى أن متغير التحكم )كفاية رأس المال( هام في شرح التغيرات في نسب الربحية. وأيضا أشارت النتائج المت
إلى  (2018إلى أن الزيادة في الـقروض المتعـثرة لها أثر سلبي على معدل البطالة ونسبة الائتمان المحلي. وتوصلت دراسة مسعودي )

أهمها وجود علاقـة عكسية بين نسبة الـقروض المتعـثرة ومؤشرات الربحية المتمثلة في العائد على حـقوق الملكـية  مجموعة من النتائج
ومؤشر العائـد على الأصـول، وذلك باستعمال العديد من الأدوات المتمثلة في أدوات التحليل المالي من خلال استخدام الوثائق المقدمة 

فقد كان الغرض من هذه الدراسة معرفة أثر الـقروض المتعـثرة على أرباح البـنوك التـجارية  .خدام برنامجمن البنوك محل الدراسة باست
محل الدراسة )بنك الخليج الجزائري، بنك الجزائر الخارجي، بنك الوطني الجزائري( لما لها من تأثير على الربحية ومختلف عناصرها 

 .كـية والعائـد على الأصـولالمتمثلة في مؤشر العائد على حـقوق المل
ومن جهة أخرى، فقد كان للعديد من الدراسات الأجنبية نتائج مقاربة لما تم التوصل له في الدراسات العربية السابقة وهي وجود أثر 

ة الأداء ( فقد كان الهدف من دراستهما هو الكشف عن حال (Awo and Akotey, 2012للقروض المتعـثرة على الأداء المـالي، كدراسة
(. وتم استخدام البيانات البنك المالية السنوية لأغراض 2010-2000المـالي لبنك نارا الريفي في منطقة الشرق الأعلى من غانا للفترة )

لسيولة التحليل وكان الانحدار المتعدد الأداة الإحصائية الرئيسية المستخدمة في تحليل البيانات التي تم جمعها، وتوصلت النتائج إلى أن ا
والحجم كانا إيجابيين وارتبطا بشكل كبير بأداء البنك على الرغم من أن تأثير محفظة قروضها إيجابي، إلا أن تأثيرها على الأداء ضئيل 

ن من الناحية الإحصائية، بالإضافة إلى ذلك كانت الـقروض المتعـثرة سلبية أيضًا وذات صلة كبيرة بأداء البنك. العلاقـة غير المهمة بي
إجمالي القروض والربحية غير عادية لأنها تنحرف عن العلاقـة النظرية العادية بين محفظة الائتمان والأداء المـالي للبنوك. وتوصلت 

إلى وجود ارتباطات قوية بين الـقروض المتعـثرة ومختلف عوامل الاقتصاد الكلي )الدين العام، والبطالة،  (Makri, et al., 2014) دراسة
نمو الناتج المحلي الإجمالي السنوي( والخاصة بالبنوك )نسبة كفاية رأس المال، ومعدل القروض غير العاملة في العام السابق ومعدل 

( والبنك الدولي واليوروستات لجميع IMFوالعائد على حـقوق الملكـية(، وذلك باستخراج البيانات من قواعد بيانات صندوق النقد الدولي )
( NPLشر في منطقة أوروبا. حيث كان الهدف منها هو استخراج العوامل المؤثرة على معدل القروض غير العاملة )البلدان السبعة ع

( فقد قامت بالبحث 2016) Ebbaقبل بداية الركود مباشرة. أما دراسة  2008-2000للأنظمة المصرفية في منطقة أوروبا للفترة 
مـالي )المتغير التابع ( والقروض غير العاملة )المتغير المستقل( للبنوك التجارية في إثيوبيا لمعرفة ما إذا كان هناك ارتباط بين الأداء ال
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وكذلك لاختبار وجود علاقـة بين كفاية رأس المال وجودة الأصول والإدارة الكفاءة والسيولة )المتغير المستقل( مع مقاييس الربحية 
وك يعملان لمدة تقل عن خمس سنوات والثلاثة الآخرون ليسوا بنوكًا تجارية فقد أجريت )المتغير التابع(، وذلك نظرًا لأن اثنين من البن

. وعن كريق 2015إلى عام  2011الدراسة على الأداء المـالي لأربعة عشر مصرفًا تجاريًا تم فحصها باستخدام بيانات اللوحات من عام 
تطبيق نموذج انحدار تم تحليل البيانات و  ROE  ،ROA ، NPMية: استعمال نموذج الانحدار الخطي المتعدد لثلاثة مقاييس الربح

وكفاية رأس المال وجودة الأصول وكفاءة الإدارة والسيولة مع الربحية للبنك. تظهر  NPLR التأثير الثابت لاستكشاف تأثير وعلاقـة
والسيولة لها علاقـة إيجابية طفيفة ، في  اءة الإدارةالنتيجة العملية أن القروض غير العاملة لها علاقـة سلبية أما كفاية رأس المال وكف

حين أن جودة الأصول تظهر علاقـة إيجابية قوية مع تدابير الربحية المذكورة. بناءً على النتائج ، وتوصلت الدراسة إلى أن مبلغ 
البنوك في نفس الفترة وهذا أظهر  ، في حين زاد أداء 2015إلى عام  2011من عام  الـقروض المتعـثرة انخفض بشكل ملحوظ عن العام

إلى وجود أثر سلبي لنسبة  KAVATA (2016)في حين أشارت دراسة  .أن الأداء المـالي والقروض غير العاملة لها علاقـة سلبية
ية في كينيا، وذلك القروض غير العاملة على العائـد على الأصـول ، مما يؤكد أن الـقروض المتعـثرة تؤثر سلبًا على ربحية البـنوك التـجار 

باعتبار الربحية التي تم قياسها من خلال العائد على الموجودات كمتغير تابع واستخدام القروض غير العاملة المقاسة بنسبة الـقروض 
يانات المتعـثرة كمتغير مستقل الكفاءة التشغيلية والسيولة  وكفاية رأس المال كمتغيرات ضابطة، وتم الاختبار عن طريق استخدام الب

(. حيث كان 2016-2006( على مدار السنوات العشر الأخيرة )CBK 2016الثانوية لجميع البـنوك التـجارية المسجلة في كينيا )
الغرض الرئيسي من هذه الدراسة هو معرفة آثار الـقروض المتعـثرة على ربحية البـنوك التـجارية في كينيا. كما تطرقت دراسة 

Ozurumba (2016 إلى )تبار تأثير الـقروض المتعـثرة ومخصصات خسائر القروض والقروض والسلفيات على أداء البـنوك اخ
مع  2013إلى عام  2000التـجارية المختارة في نيجيريا والتي تقاس بعائد الأصول والعائد على حـقوق الملكـية وقد غطت الفترة من عام 

. وقامت الدراسة باستخدام  .Union Bank of Nigeria Plc لأفريقيا، ، والبنك المتحد Access التركيز بشكل خاص على بنك
ل بيانات ثانوية تم التوصل لها من تقارير البنك السنوية وحسابات البنوك المختارة للفترة قيد الدراسة، وتم استخدام تحليل النسب لتحلي

على حـقوق الملكـية لهما علاقـة عكسية مع الـقروض المتعـثرة  البيانات. وكانت نتائج الدراسة تُظهر أن العائـد على الأصـول والعائد
 ومخصصات خسائر القروض على التوالي في حين أنها مرتبطة بشكل إيجابي بالقروض والسلفيات.

 ( نموذج الدراسة المتمثلة في العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع.1ويوضح الشكل رقم ) 

 
 البحث ( نموذج1شكل رقم )
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 اختبار الفرضيات ومناقشة النتائج 4
 نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات البحث  4.1

قبل البدء بتحليل البيانات واختبار الفرضيات لابـد مـن وصـف بيانـات متغيـرات البحـث وتوضـيح معالمهـا الرئيسـية وذلـك باسـتخدام أسـاليب 
( 2( و )1والانحــراف المعيــاري وأقــل قيمــة وأعلــى قيمــة، والجــدول رقــم ) التحليـل الوصــفي الإحصــائي الأكثــر شــيوعاً وهــي الوســط الحســابي

 يوضـــحان نتـــائج الإحصـــاء الوصـــفي للمتغيـــر التـــابع ) الأداء المــــالي( والمتغيـــرات المســـتقلة )الــــقروض المتعــــثرة، إجمـــالي القــــيمة السوقــــية،
 التـكاليف التـشغيلية، كفاية رأس المال، الاحتياط النقدي(.

 .الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة المستقلة (:1جدول )
 الانحراف المعياري  الوسط الحسابي الحد الأعلى الحد الأدنى المتغير

 0.94689 7.0962 8.81 4.79 الـقروض المتعـثرة
 0.44920 5.5081 6.31 4.70 إجمالي القـيمة السوقـية

 0.41750 4.9263 5.87 4.38 التـكاليف التـشغيلية
 6.47505 19.7840 36.30 12.11 رأس المالكفاية 

 0.59936 4.6628 5.69 3.00 الاحتياط النقدي
 

( الذي يبين نتائج تحليل الإحصاء الوصفي للمتغيرات المستقلة للدراسة الحالية، يتضح أن الحد الأدنى 1بالرجوع إلى الجدول رقم )
( في حين أن الانحراف المعياري 7.0962(، أما الوسط الحسابي فقد بلغ )8.81( والحد الأعلى قد بلغ )4.79للقروض المتعـثرة بلغ )

% من الـقروض المتعـثرة على الأفراد تجاه البنوك هي شيكات مرتجعة ناجمة عن تعـثر العميل 80عود ذلك إلى أن (، وي0.94689بلغ )
عن الدفع، حيث خلص مشاركون في ندوة نظمتها جمعية مصارف البحرين إلى أن التنافسية بين البنوك في قطاع التجزئة تمنعها من 

ت عينية من المقترضين وذلك خلافاً لما هو عليه الحال في مجال قروض الشركات التشدد أكثر في منح القروض عبر طلب ضمانا
 .(152016:)بدر وحسن، 

( مما يعتبر انهما متقاربان جداً ويرجع ذلك إلى 6.31( والحد الأعلى )4.70كما يُلاحظ أن الحد الأدنى لإجمالي القـيمة السوقـية قد بلغ )
اســة طُبقــت عليهــا متطلبــات الإدراج نفســها قبــل أن تـُـدرج فــي بورصــة البحــرين مــن حيــث رأس مــال أن جميــع البـــنوك التـــجارية محــل الدر 

الشــركة، عــدد الأســهم الصــادرة والمدفوعــة، قيمــة ســهم الشــركة فــي الســوق والعديــد مــن الشــروط، وقــد بلــغ الوســط الحســابي لإجمــالي القـــيمة 
 .(0.44920( والانحراف المعياري له بلغ )5.5081السوقـية )

( وذلــك يشــر إلــى وجــود تذبــذب مــنخفض فــي نســبة التـــكاليف التـــشغيلية بــين 0.41750كمــا بلــغ الانحــراف المعيــاري للتكــاليف التشــغيلية )
البنوك ويمكـن تفسـير ذلـك بـإن جميـع البنـوك محـل الدراسـة كانـت ضـمن قطـاع معـين ألا وهـو قطـاع البــنوك التــجارية ممـا يعنـي أنهـا ذات 

الخــدمات والمعــاملات التــي تقــدمها ونــوع التكــاليف التــي تتحملهــا كبنــوك تجاريــة، وبلــغ الوســط الحســابي للتكــاليف طــابع موحــد مــن حيــث 
 (.5.87( وأعلى قيمة )4.38(، في حين بلغت أدنى قيمة لها )4.9263التشغيلية )

ممـا يعكـس تبنـي مملكـة البحـرين لاتفاقيـة بـازل (، 36.30( والحـد الأعلـى )12.11أما بالنسبة لكفـاية رأس المـال فقد بلغ الحد الأدنى له )
والتي فرضت معايير صارمة على كفـاية رأس المـال وذلـك عـن طريـق احتفـاظ البنـوك بقـدر مـن رأس المـال الأساسـي والـذي يتـألف مـن  3

يعنـي أن علـى البنــوك  رأس المـال المـدفوع والأربـاح المحـتفظ بهـا إلـى جانـب تكـوين احتيـاطي جديـد منفصـل يتـألف مـن أسـهم عاديـة، وهـذا
التقريــر الســـنوي لمصـــرف البحـــرين زيــادة كميـــة رأس المـــال الممتــاز الـــذي تحـــتفظ بــه لمواجهـــة الصـــدمات المســـتقبلية إلــى ثلاثـــة أضـــعاف )
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 (.6.47505( أما الانحراف المعياري بلغ )19.7840(، في حين بلغ الوسط الحسابي لكفاية رأس المال )2013المركزي، 
(، ويعــود ذلــك إلــى السياســة 0.59936( والانحــراف المعيــاري )4.6628حتيــاط النقــدي فقــد بلــغ الوســط الحســابي لــه )أمــا فيمــا يخــص الا

النقدية المطبقة من قبل بنك البحرين المركزي بإيداع احتياطي نقدي إلزامي على جميع مصارف التجزئة العاملـة فـي مملكـة البحـرين وذلـك 
% نهايــة كــل شــهر علــى جميــع ودائــع العمــلاء، فــي حــين بلغــت أدنــى قيمــة للاحتيــاط النقــدي 5بفــرض نســبة إلزاميــة مــن خــلال اقتطــاع 

 (.5.69( أما أعلى قيمة فقد بلغت )3.00)
 .(: الإحصاء الوصفي لمتغيرات البحث التابعة2جدول )

 الانحراف المعياري  الوسط الحسابي الحد الأعلى الحد الأدنى المتغير
 0.09967 0.0708 0.18 -0.24 العائد على حـقوق الملكـية

 
( يبين نتائج تحليل الإحصاء الوصفي للمتغير التابع )الأداء المـالي( المتمثل بالعائد على حـقوق الملكـية لهذه الدراسة، 2أما الجدول رقم )

وك التـجارية لم تعد تعتمد فقط (، ويمكن تفسير هذه النتيجة إلى أن البـن0.0708حيث بلغ المتوسط الحسابي للعائد على حـقوق الملكـية )
على استلام الودائع من العملاء وإعادة إقراضها بل أصبحت تستخدم أصولها لتوليد الأرباح حيث يشير العائـد على الأصـول إلى الأرباح 

بحرين كالمشاريع التي يتم توليدها من الأصول أو رأس المال المستثمر وذلك من خلال إقامة المشاريع التي تخدم اقتصاد مملكة ال
 السكنية والمساهمة في تمويل المشاريع الصناعية، فهي بذلك تعمل على تحويل أصولها الراكدة إلى أصول مدرة للدخل.

 نتائج فحص نموذج البحث  4.2
لاختبار فرضيات البحث وفحصها كان لابد من تحديد الأسلوب الإحصائي المناسب، وفي سبيل ذلك تم اختيار أسلوب البيانات 

ويرجع ذلك إلى أن من خلاله تم التوصل إلى العديد من العلاقات ذات الدلالة الإحصائية بين المتغير التابع  Pooled OLSالتجميعية 
ات المستقلة )الـقروض المتعـثرة، كفاية رأس المال، الاحتياط النقدي، إجمالي القـيمة السوقـية، التـكاليف )الأداء المـالي( والمتغير 

 Random Effectأسلوب الأثر العشوائي التـشغيلية(، بينما كانت العلاقات ذات الدلالة الإحصائية قليلة جداً أو شبه معدومة في 
Model  وأسلوب الأثر الثابتFixed Effect Model . تم إجراء مجموعة من الاختبارات التشخيصية للتأكد من ملائمة البيانات لتحليل

هو نوع من التداخلات التي تحدث بين و  (Multicollinearity)الانحدار المستخدم وبالتالي دقة نتائج التحليل، فقد أُجري اختبار 
النموذج وعدم مقدرته على شرح العلاقـة بين عدد من المتغيرات " رغم وجود المتغيرات في النموذج الاحصائي وغالباً ما تتسبب بفشل 

المقصود بكلمة " تداخل " هو أن يكون متغيرين أو أكثر من المتغيرات التي ترتكز عليها النظرية ) الفرضية ( ، و  " العلاقـة أساسا
(، وقد بلغ معامل الارتباط في 10معامل الارتباط ) مرتبطة ببعضها البعض بقوة وتكون العلاقـة خطيرة على أي نموذج إذا فاق

كما تم احتساب معامل ارتباط الامر الذي يعني خلو البيانات من مشكلة الارتباط المتعدد الشديد،  3.66المتغيرات المستقلة لهذه الدراسة 
 -0.082حيث تراوحت بين  0.80ن ( يبين أن معاملات الارتباط كانت أقل م3بيرسون بين المتغيرات المستقلة والجدول رقم )

  . (Gujarati, 2003)مما يؤكد على خلو البيانات من مشكلة الارتباط المتعدد  0.788و
حيث  (Heteroskedasticity)لقياس تجانس التباين  (Breusch-Pagan Test)باجان -ومن جهة أخرى تم استخدام اختبار بروش

انسة التباين إذا كان هناك مجموعة فرعية واحدة على الأقل من أفراد المجتمع تختلف في تعتبر مجموعة المتغيرات العشوائية غير متج
متغيراتها عن بقية المجموعات الفرعية الأخرى وهذا الاختلاف في تجانس التباين يمكن أن يحدد كميا باستخدام اختبار التباين. إن 

ن عدم تحقق تجانس التباين يمكن أن يؤدي إلى انتهاك دلالة الاختبارات احتمالية وجود عدم تجانس التباين يهتم به اهتماما كبيرا لأ
% وهذا ما يشير إلى عدم وجود مشكلة 5% أي ما يفوق 18.82. وقد بلغت نسبة تجانس التباين في نموذج هذه الدراسة الاحصائية
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لفحص الترابط الذاتي لبواقي التحليل غودفري -كما تم استخدام اختبار وولدرج.  (Gujarati, 2003)تجانس التباين 
(Autocorelations)  الارتباط التلقائي هو تمثيل رياضي لدرجة التشابه بين سلسلة زمنية معيّنة ونسخة متأخرة من نفسها على فترات و

فس السلاسل الزمنية مرتين و نفس حساب الارتباط بين سلسلتين زمنيتين مختلفتين باستثناء الارتباط التلقائي يستخدم ن، هزمنية متتالية
وقد بلغت نسبة الارتباط الذاتي )التلقائي( في هذه الدراسة  .مرة واحدة في شكلها الأصلي ومرة واحدة متأخرة فترة زمنية واحدة أو أكثر

  (.Gujarati, 2003)% ويدل ذلك على عدم وجود مشكلة الارتباط التلقائي 5% وهو ما يزيد عن 9
أن النسبة في هذه الاختبار فقد كشفت نتائج للتأكد من التوزيع الطبيعي لبواقي التحليل،  (Tests Normality) وأخيرا تم استخدام 

 عدم وجود مشكلة في بواقي التحليل من حيث التوزيع الطبيعي % وهذا يدل على5% اي بنسبة تزيد عن 10.12الدراسة بلغت 
(Gujarati, 2003.) 

 بيرسون للمتغيرات المستقلة(: مصفوفة ارتباط 3جدول )
العائد على  المتغير

حـقوق 
 الملكـية

الـقروض 
 المتعـثرة

إجمالي 
القـيمة 
 السوقـية

التـكاليف 
 التـشغيلية

كفاية رأس 
 المال

الإحتياط 
 النقدي

العائد على حـقوق 
 الملكـية

1      

     1 0.788** الـقروض المتعـثرة
    1 0.233** 0.486** إجمالي القـيمة السوقـية

   1 0.148 -0.699** -0.228 التـكاليف التـشغيلية
  1 -0.597** 0.268 0.560** 0.418** كفاية رأس المال
 1 -0.774** 0.685 0.213 0.400** -0.082 الإحتياط النقدي

 

 .  اختبارفرضيات البحث4.3
% تقريبـاً وذلـك مـا تفسـره المتغيـرات 35.7تبلـغ حـوالي  (Adj R²)( إلى أن قيمة معامل الانحدار المعدل 4تشير النتائج في الجدول رقم )

 المستقلة وهي مجتمعه من التباين في نسبة الأداء المـالي )العائد على حـقوق الملكـية( بين البنوك عينة الدراسة.
 وينستن بأسلوب التعديل الرصين للخطأ المعياري في البيانات الطولية المترابطة  –ار بيريز (: نتائج تحليل انحد4جدول )

 .)نموذج العائد على حـقوق الملكـية(
 الدلالة الإحصائية معامل بيتا المتغيرات المستقلة
 **0.000 -0.048 الـقروض المتعـثرة

 0.332 -0.010 إجمالي القـيمة السوقـية
 **0.006 0.044 التـشغيليةالتـكاليف 

 *0.018 0.093 كفاية رأس المال
 *0.015 3.160 الاحتياط النقدي

 **0.000 -1.372 الحد الثابت
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 __ 0.878 (R²)معامل التحديد 
 __ 0.357 (Adj R²)معامل التحديد المعدل 

 __ 35 عدد المشاهدات
 %.5*ذو دلالة إحـصائية عند مستوى 

 %.1عند مستوى  **ذو دلالة إحـصائية
 : لا توجد علاقـة ذات دلالة إحـصائية بين الـقروض المتعـثرة والأداء المـالي.الفرضية الأولى

( إلــى وجــود علاقـــة ســلبية بــين الـــقروض المتعـــثرة والأداء المـــالي )العائــد علــى حقــوق 4.4تــدل نتــائج الانحــدار المبينــة فــي الجــدول رقــم )
( وعلــى ذلــك يمكـن رفــض الفرضــية العدميــة 0.000% حيـث تبلــغ )1ذات دلالـة إحـــصائية عنــد مســتوى ( وهــي -0.048الملكيـة( وتبلــغ )

الأولى، وقد يعزى ذلك إلى أن الأداء المـالي لأي بنك تجـاري يـتم قياسـه مـن حيـث الربحيـة حيـث أن تعــثر القـروض المصـرفية يـؤدي إلـى 
التشغيلية لموارده وإنقاص أرباحه وزيـادة خسـائره بسـبب زيـادة مخصصـات الـديون  تقليل معدل دوران الأموال للبنك وبالتالي انخفاض القدرة

المشكوك في تحصيلها، هذا بالإضافة إلى فقدان العملاء ثقتهم بالبنك ورغبتهم فـي اسـترداد ودائعهـم، وقـد جـاءت هـذه الدراسـة متوافقـة مـع 
ذو دلالـة إحـــصائية بـين الـــقروض المتعـــثرة والعائـد علــى حـــقوق ( حيـث وجــدا تــأثير 2017( ودراســة )عوينــات، 2017دراسـة )بــن مـداني، 

 (.2014الملكـية بينما لم تتوافق النتائج مع دراسة )بني عطا، 
 إجمالي القـيمة السوقـية والأداء المـالي.لا توجد علاقـة ذات دلالة إحـصائية بين  الفرضية الثانية:

ــــة ســـلبية 4.4يتضـــح مـــن الجـــدول رقـــم ) ـــة( وتبلـــغ ( وجـــود علاق ـــى حقـــوق الملكي ـــد عل ــــية والأداء المــــالي )العائ ــــيمة السوق ـــين إجمـــالي الق ب
( وبنـاءً عليـه يمكـن أن نقبـل الفرضـية 0.332% حيث بلغت )5( كما أن هذه العلاقـة ليست ذات دلالة إحـصائية عند مستوى -0.010)

إجمـالي القــيمة السوقــية والأداء المــالي"، وذلـك مـا تـم تفسـيره ة بـين علاقـة ذات دلالـة إحــصائيالعدمية الثانية والتي تنص على "عدم وجود 
ر في دراسات السابقة هو أن الخسائر الكبيرة لا تؤدي دائما إلى انخفاض سعر السهم تماماً كالأرباح العالية لا تعني بالضرورة ارتفاع سـع

ل الأرباح المستقبلية كذلك، وقد كانت نتائج هذه الدراسة متفقـة مـع مـا السهم، فسعر السهم لا يتم تفسيره فقط بالأرباح الحالية إنما من خلا
 (Oudat and Ali 2020( ودراسة ) ,2018Almumaniومختلفة مع دراسة ) Koila, et al. 2018) جاء في نتائج دراسة )

 مـالي.: لا توجد علاقـة ذات دلالة إحـصائية بين التـكاليف التـشغيلية والأداء الالفرضية الثالثة
( إلـى وجـود علاقــة إيجابيـة بـين التــكاليف التــشغيلية والأداء المــالي )العائـد علـى حقـوق الملكيـة( 4.4ومن جهة أخرى يشير الجـدول رقـم )

(، الأمـر الـذي يعنـي انـه يمكـن رفـض الفرضـية العدميـة 0.006% حيـث تبلـغ )5( وهي ذات دلالة إحـصائية عند مسـتوى 0.044وتبلغ )
ويرجع ذلك إلى أن التـكاليف التـشغيلية هي التكاليف التي تشتمل علـى أجـور المـوظفين والمكافـات والحـوافز وغيرهـا، فعنـدما ترتفـع الثالثة، 

، لــذلك يمكــن هــذه التكــاليف فــإن ذلــك بــدوره ســيحدث تــأثير إيجــابي فــي نفــوس المــوظفين وبالتــالي ســينعكس علــى جــودة عملهــم فــي البنــك
وقد اتفقت نتائج هذه الدراسـة مـع مـا جـاء فـي  .جابي في إدارة تكاليف التشغيل يؤدي إلى تحسين الأداء المـالياستخلاص انة أي تغيير إي

 (.(Kiaritha, et al. 2014دراسة 
 بين كفاية رأس المال والأداء المـالي.لا توجد علاقـة ذات دلالة إحـصائية : الفرضية الرابعة

أظهرت النتائج وجود علاقـة إيجابية بين كفاية رأس المال والأداء المـالي )العائد على حقوق الملكية( أما فيما يتعلق بكفاية رأس المال فقد 
( وبذلك يمكن رفض الفرضية  العدمية 0.018% فقد بلغت )5( وهي علاقـة ذات دلالة إحـصائية عند مستوى 0.093والتي بلغت )

مملكة البحرين والتي تفرض معايير صارمة على كفاية رأس المال بغية التأكد من  التي تبنتها 3الرابعة، ويرجع ذلك إلى اتفاقية بازل 
وبموجب الاتفاقية ستحتفظ البنوك قدرة البنوك على الوفاء بإلتزاماتها اذا ما تعرض الاقتصاد إلى هزة إلى جانب تعزيز إدارة المخاطر، 
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% من رأس المال  5,2ة الدورة الاقتصادية بنسبة تتراوح بين صفر وبنوع من الاحتياطي لمواجهة الآثار السلبية المترتبة على حرك
الأساسي )حقوق المساهمين( مع توافر حد أدنى من مصادر التمويل المستقرة لدى البنوك وذلك لضمان عدم تأثرها بأداء دورها في منح 

 ,.Nestor, et al)[ذه الدراسة متفقة مع دراسة وجاءت هالائتمان والاستثمار وتوافر نسب محددة من السيولة لمواجهة التزاماتها. 
 والتي استنتجت وجود علاقـة ذات دلالة إحـصائية لكفاية رأس المال على الأداء المـالي.] (Ebba, 2016ودراسة ) (2017

 : لا توجد علاقـة ذات دلالة إحـصائية بين الاحتياط النقدي والأداء المـالي.الفرضية الخامسة
( إلى أن العلاقـة بين الاحتياط النقدي والأداء المـالي )العائد على 4.4الفرضية العدمية الخامسة، فيشير الجدول رقم )أما بخصوص 

( ويشير إلى وجود علاقـة ذات دلالة إحـصائية بين الاحتياط النقدي والأداء المـالي 3.160حقوق الملكية( هي علاقـة إيجابية وبلغت )
( وبذلك يمكن رفض الفرض العدمي الخامس، ويرجع ذلك إلى أن الاحتياطات النقدية الكافية 0.015) % حيث بلغت5عند مستوى 

يمكن أن تساعد في تحقيق أرباح في الأوقات الاقتصادية السيئة وهذا بدوره يعزز ثقة المساهمين، وفي بعض الحالات قد يتم تخفيض 
خفيف في الملكية وبالتالي فإن الارتباط إيجابي وكبير مع العائد على حقوق الاحتياطات لاستخدامها في استرداد الأسهم لتجنب الت

والتي  (Oganda, et al., 2018المساهمين في البنك، وقد كانت نتائج هذه الدراسة متوافقة مع ما تم التوصل إليه في دراسة )
 .(Udeh, 2015ولكن مختلفة مع نتائج دراسة ) المـالياستنتجت وجود علاقـة ذات دلالة إحـصائية بين الاحتياط النقدي والأداء 

 الاستنتاجات 5
 :يلي ما نستنتج أن يمكن الدارسة هذه في إليها التوصل تم التي النتائج ضوء في
 في المدرجة التجارية للبنوك الأداء المالي على السوقية القيمة إجمالي لمتغير أثر وجود عدم البحث التحليلية نتائج خلال من تبين • 

 تقديم خلال من البحرين في المصرفي العمل لتنظيم البحرين المركزي  مصرف يمارسه الذي المهم الدور على يؤكد مما البحرين، بورصة
 .الدولية أفضل المعايير على المعتمدة الأنظمة احدث

البحرين  بورصة في التجارية المدرجة للبنوك المالي الأداء على تأثير لها المتعثرة القروض أن إلى البحث التحليلية نتائج توصلت  •
بدورها  تنعكس والتي البنوك لدى المتعثرة القروض من مرتفعة نسبة وجود خلال ذلك من ويظهر ، الملكية حقوق  على بالعائد ممثلا
 الممنوحة القروض استرداد يتم وعندما لا للبنك عوائد تحقيق إلى تحتاج أصول هي المتعثرة القروض أن بسبب وذلك المالي أداءها على
 واستخدام العاملة غير القروض مخصصات لتوفير بها التي يجب الالتزام  الموارد من مزيد إلى حاجة هناك أن يعني فهذا الفائدة مع

 . جهود الاسترداد تمويل في إضافية تكاليف
 المالي الأداء على النقدي رأس المال والاحتياط وكفاية التشغيلية التكاليف من لكل تأثير وجود إلى التحليلية البحث نتائج أظهرت كما  •

البحث  تخص التي النفقات تتضمن التشغيلية فالتكاليف الملكية، على حقوق  بالعائد ممثلا البحرين بورصة في المدرجة التجارية للبنوك
 البنك كالخدمات قبل من المقدمة الخدمات تطوير إلى ةبالإضاف رات التدريبية الدو خلال من الموظفين تطوير أداء فيها بما والتطوير
 مملكة قامت فقد المال رأس كفاية يخص وربحيته، وفيما البنك أداء على إيجابي بشكل الإنفاق هذا ينعكس حيث الأنترنت عبر المقدمة
 رأس المال كفاية بنسبة إلتزامها خلال من ذلك يتضح حيث التجارية البنوك صارم على بشكل وتطبيقها 3 بازل اتفاقية بتبني البحرين
 من المطبقة السياسة النقدية بإن تبين النقدي بالاحتياط يتعلق فيما أما ، 2008 عام العالمية المالية الأزمة تتجاوز ما جعلها وهذا المقررة

 فرضها خلال من لاسيما أداءها على قوي  إيجابي عالية وتأثير فعالية ذات البحرينية التجارية البنوك على المركزي  البحرين مصرف قبل
 .مستقبلية أزمات لأي تعرضها عند لحمايتها التجارية وذلك البنوك على الإلزامي الاحتياط

 الخاتمة والتوصيات6
استخدام هدف البحث إلى اختبار العلاقة بين القروض المتعثرة والأداء المالي للبنوك التجارية في إحدى الدول النامية )مملكة البحرين(ب
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مجموعة من الأساليب الإحصائية لفحص الفرضيات واختبارها وذلك من أجل تحديد نموذج الاختبار المناسب من بين الأساليب المختلفة 
وأسلوب الأثر الثابت  Random Effect Modelوأسلوب الأثر العشوائي  Pooled OLSوالتي تحتوي على أسلوب البيانات التجميعية 

Fixed Effect Model . كما تم إجراء مجموعة من الاختبارات التشخيصية للتأكد من ملائمة البيانات لتحليل الانحدار المستخدم
وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين القروض المتعثرة والأداء المالي للبنوك وبالتالي دقة نتائج التحليل. وقد توصلت الدارسة إلى 

سلبية بين القروض المتعثرة والأداء المالي.  بينما أظهرت النتائج وجود علاقة إيجابية بين  التجارية، على وجه الخصوص هناك علاقة
قية التكاليف التشغيلية وكفاية رأس المال والاحتياطيات النقدية مع الأداء المالي. وفي الوقت نفسه،  بينما علاقة سلبية بين القيمة السو 

التوصل إليها توصي الدراسة إدارة البـنوك التـجارية بمراجعة إجراءات التقديم للقروض وإعادة  بناء على النتائج التي تم .والأداء المالي
النظر في آليات تقييم عملائها ومنحهم القروض بما يتناسب مع كفاءتهم الائتمانية، وكذلك تطبيق أنظمة رقابة داخلية فعالة بالإضافة 

إدارة البـنوك التـجارية عن سداد القروض بشكل أكثر فعالية. كما توصي الدراسة أيضاً  إلى سياسات حديثة تمكنهم من متابعة المتعـثرين
بالعمل على تحسين الكفاءة التشغيلية بشكل مستمر وذلك من خلال تحسين نسبة الانتاج الى المدخلات )اشخاص/وقت/جهد( إلى 

تاج وابتكار(. وأن تقوم الجهات المسؤولة بالعمل على أقصى حد ممكن وذلك للحصول على افضل المخرجات )ايرادات/عملاء جدد/ان
حث إدارة البنوك التجارية على توزيع عوائدها نقداً على المستثمرين وذلك لتشجيعهم على الاستثمار في الأسهم وعدم تدوير العوائد 

له أثر إيجابي على القيمة السوقية للأسهم  لسنوات لاحقه أو توزيعها على شكل أسهم لزيادة رأس مال البنك، حيث أن توزيع العوائد نقداً 
ك وبالتالي ينعكس هذا الأثر على أداء البنك وربحيته. كما على البـنوك التـجارية أن تعتني بالمحافظة على مستويات كفاية رأس المال وذل

لاضافة إلى المحافظة على مستويات إدارة عملياتها من خلال التمويل المقترض الذي يكون له تأثير أكبر على الإيرادات، باعن طريق 
وذلك لتمويل الالتزامات المستحقة السداد قصيرة الأجل وعدم فقد ثقة العملاء عند الاحتياط النقدي لدى مصرف البحرين المركزي 

 التعرض لأي أزمة مستقبلية.
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